Pimas Plastik ingaat Malzemeleri Anonim Sirketi

i’zahnamedir

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kuruly (Kurul)’nca Z'§/10/QD}_? tarihinde
onaylanmstir,

Ortakligimizin ddenmis  sermayesinin 18,000,000 TL'den  36.000.000 TL’ye
¢ikarimasi nedeniyle artirilacak 18.000.000 TL nominal degerli paylarmm halka arzina
iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyccegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez, Ayrica halka arz edilecek paylarmn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirom Kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizm www.pimas.com.tr ve halka arzda satisa aracihk edecek
Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin www.denizyatirim.com adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) yaymmlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadr,

Sermayc Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10'unce maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanls, yamltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan  jhrage)  sorumludur, Zararin jhracoidan  tazmin edilememesi  veya
edilemeyeceginin acikea belli olmas) halinde; halka arz edenler, ihraca aracithk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihracoimmm yénetim kuruly iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi slciide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisimlar: ile birlikte okundugu takdirde Ozetin_vamltici, hatali veya
tutarsiz olmasi durumu haric olmalk lizere, sadece pzete bagl olarak ilgililere herhangi bir
hukuki _sorumluluk yiiklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
Kuruluglari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar
haziclayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yanilticr ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Pimag A.S. /Sirket /Ortaklik : Pimag Plastik [ngaat Malzemeleri A.S.
Aract Kurum : Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.S.
BIAS, Borsa : Borsa Istanbul AS.

Enka Insaat : Enka Ingaat ve Sanayi A.S.

Kurul, SPK : Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn : Sermaye Piyasast Kanunu

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu

MKS : Merkezi Kayit Sistemi

TTK : Ttrk Ticaret Kanunu

KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu

GVK : Gelir Vergisi Kanunu

KDVK : Katma Deger Vergisi Kanunu

KVK : Kurumlar Vergisi Kanunu

BSMV : Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
VUK : Vergi Usul Kanunu

SMMM : Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
YMM : Yeminli Mali Miisavir

TTSG : Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

UFRS : Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
UMS : Uluslararas: Muhasebe Standartlan
TL : Tiirk Lirasi
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I. BORSA GORUSU: Yoktur
II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: Yoktur
GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diigiiniiimektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir, Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk i¢ermekte olup, sadece izahnamenin
yaym tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktér, ihraceinn
gelecee yonelik aciklamalarm éngdriilenden ¢ok daha farkli sonuc¢lanmasina yol
acabileccktir.”
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1. ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve girevimiz ¢ergevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim1 degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zcnin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. OZET

Bu bélim izahnamenin dzeti olup, sermaye pivasasi araclarma iliskin yatirim kararlar:
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1, ihraqglya Hliskin Bilgiler

2.1.1. Thracemn ticaret iinvam

Pimas Plastik [nsaat Malzemeleri Anonim Sirketi

2.1.2. Izahnamede finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ihrager faaliyetleri ile faaliyet gosterilen sektorler/pazartar hakkinda bilgi

Sirketin Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle PVC profil iiretim
tonajlar asagida verilmisgtir:

Uretim Miktari Kapasite Kullanim
(Ton) Oram %
2013/6 15474 52
2012 37.227 62
2011 39.834 66
2010 33.609 56

Sirketin Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle net satislar asagida

verilmistir:

NET SATISLAR (TL) | 30.06.2013 | % 31.12.2012 % 31.12.2011 % 31.12.2010 %%
Profil Satiglan 068.636.830] 89% | 155.609.598] 90%| 150.918.528] 90%| 114.661.750| 88%
Diger Urctimden Satiglar 963448 1% 2.202.596| 1% 1.963.626] 1% 1.394.394| 1%
Ticari Malzeme Satiglar 5.633.6481 7%| 12.361.544| 7% 13.196.887| 8% 13.399.586] 10%
Diger Satis ve Gelirleri 1.755.856 2% 2.509.455 1% 1.005.184 1% 799.833 %
TOPLAM 76.989.783 | 100% | 172.683.194| 100% | 167.084.226} 100% | 130.255.562 | 100%

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 6.'Ldlgi‘miinde yer almaktadir.
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2.1.3. Thracciyi ve faaliyet gisterilen sektorii etkileyen dnemli egilimler

Hammadde (PVC) fiyatlan genelde petrol fiyatlarindan etkilenmekle birlikte, fiyatlara esas etki
eden piyasalardaki arz talep dengesidir. Son dénem 1ger151nde Gnemli bir fiyat hareketi
olmamistir.

Stoklarimizda da son donemlerde nemli artis veya azalig olmamustir,

Piyasaya son dénemde rekabeti artiracak ve satis miktarlannt etkileyecek veni biyik iiretici
grrmemistir,

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 11. biliimiinde yer almaktadir.

2.1.4. Thraggmnin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi
Pimas ENKA grubu iginde yer almaktadir.

Sirketin ticari iliskide bulundugu grup sirketleri asagidadur;

Ticaret Unvam Faalivet Konusu Kurulus Yih

ENKA Insaat ve Sanayi A.S. | insaat Faaliyetleri ile ugrasmaktadir. 1957

Ingaat makineleri. kamyon. endistriyel Griinler ve yedek
Enka Pazarlama Ihracat Ithalat | parga pazarlamas: ile satis sonrasi servis hizmetiyle

Anonim Sirketi ugragmaktadir 1972
Entas Nakliyat ve Turizim Yurtici ve yurldigi kongre ve seminer organizasyonlar, tur

Anonim Sirketi rezervasyonlan ve bilet satiglan ile ugragmaktadir, 1976
Enka Spor Egitim ve Sosyal | Egitim, kiiltiir ve spor alanmda faaliyet

Yardim Vakfi gostermektedir. 1983
Enka Spor Klubii Dernefi

Iktisadi Isletmesi Kiiltiir ve spor alaninda [aaliyet gostermektedir. 2005

Konruya iliskin ayrmmtih bilgi izahnamenin 7. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.5. Thra¢eimn ortakhk yapisi

Ortakhg@imizin  yonetim kontrolii ENKA grubuna ail oiup, s6z konusu kontrol paylarin
¢ogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Ortakligimizin 18.000.000.- TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakki igindeki
dogrudan ve dolayl pay1 %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay oram ve tutan Sank Tara
isimli ortak i¢in 4.943.777,79 TL ve % 27.47, Mehmet Sinan Tara isimli ortak i¢in 2.434.025,73
TL ve % 13.52, Vildan Giilgelik isimli ortak igin 1.173.658,42 TL ve % 6.52, Sevda Giilgelik
isimli ortak i¢in 944.528,56 TL ve % 5.25 “dir.

Ortakhifimizin meveut sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamistir ve imtiyazh pay
bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi lzahnan}glf" n l‘z ahl.g%mde yer almaktadir.
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2.1.6. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar

Sirketin finansal tablolari ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar www.pimas.com.tr ve
www.kap.gov.tr internet sitelerinde yer almaktadir. 31.12,2010, 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihli
bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar sirasiyla 22.03.2011, 19.03.2012 ve 15.03 2013
tarihlerinde, 30.06.2013 tarihli stnirlt incelemeden gegirilmis finansal tablolar ise 21.08.2013
tarihinde KAP’ta yaymlanmig ve ayni tarihlerde sirket internet sitesine konmustur.

Konuya itiskin ayrintih bilgi izahnamenin 9. Béliimiinde yer almaktadir.
2.1.7. Segilmis proforma finansal bilgiler

Yoktur.

2.1.8. Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur.

2.1.9. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagims1z denetim raporlarina sart
olusturan hususlar hakkinda acitklama

Yoktur.
2.1.10. isletme sermayesi beyani
Sirketin faalivetlerinin devamu i¢in yeterli isletme sermayesi vardir.

2.1.11. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Son 5 Yilda ihrag;g:lda Girev Siiresi /
Adi Soyadi Girevi Ustlendigi Qorevler Kalan Gérev Sermaye Payi
Siiresi {TL) (%)
Omer Tevfik Ydnetim Kurulu
TLABAR Bagkani Yonetim Kurulu Bagkant | | Yil/ 8 Ay ] 0
Ydnetim Kurulu
Baskan Vekili ve
Oktay ALPTEKIN | Genel Miidiir Genel Miidiir 1Yil/8 Ay 0 0
Ayse Melek Yénetim Kurulu )
CELIKER Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi | 1 Yil /8 Ay 0 0
Bagimsiz Ydnetim
Orhan BAYAV Kurulu Uyesi - 1Yil/8 Ay 0 0
Ahmet Atila Bagimsiz Yonetim
BAYRAKDARLAR | Kurulu Uyesi - 1 Yil/8 Ay 0 0
2.1.12. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulugu hakkinda
Unvan : DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
Adresi : Sun Plaza, Maslak Mahallesi Bilim Sokak
_MNe ~S“§i$li / ISTANBUL
Tel L0 e ”136(’*@0 00
Faks ;;7 (02121366 6 »,[()
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Vergi Dairesi, Sicil No : Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi

291 001 0976
Sorum!iu Ortak Basdenetei SPK Lisans Sicil No:
Halis Erdem Selguk (asil) 800346
Burg Seven (yedek) 800252

2.2. Ihrag Edilecek Paylara iliskin Bilgiler
2.2.1. Ihrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakh@imizin 18.000.000 TL tutarnindaki meveut sermayesi; 18.000.000 TL tutanindaki kismi
nakit karsilig1 olmak lizere 36.000.000 TL’ye artirilacaktir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklar ile ilgili kisitlama bulunmamaktadir.
Konuya iliskin ayrintil1 bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.2.2. Paylarn hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

2.2.3. Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakhgumzin meveut 6denmis sermayesi 18,000.000 TL olup, beher paymin nominal degeri
0,01 TL dir.

2.2.4. Paylara iliskin haklar

Pay sahiplerine; Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19), Ortakliktan Ayriima Hakki (SPKn md.
24), Satma Hakki (SPKn md. 27), Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTKn md. 507), Bedelsiz Pay
Edinme Hakki (SPKn md. 19), Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461), Genel Kurula Davet ve
Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527), Oy Hakki (SPKn md.
30, TTKn md. 434), Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437), Iptal Davasi
Ag¢ma Hakki (SPKn md. 20/2, TTKn md. 445-451), Azinlik Haklan (TTKn md. 411, 412, 439),
Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438) tanmmustur.

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 22,5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii Kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi

Biitin paylar hamiline yazilidir. Paylarin tizerinde devir ve tedaviiliini kisitlayic veya pay
sahibinin haklariu kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

2.2.6. Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihra¢emnin sermaye piyvasasi araclarimn
borsaya kote olup olmadifina/bersada islem goriip gérmedigine veya bu hususlara iliskin
bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin bilgi

Mevcut paylarimiz borsaya kote olup, %16,08°1 borsada iglem gérmektedir.

Sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilen yeni paylarin ilgili sartlar (kotasyon kriterleri) tasimalary
durumunda ilgili pazar listesine kayit edilmesi ve iglem gdrmesinin kabul edilmesi, yani Borsa
[stanbul A.S. (BIAS, Borsa) kotuna alinmas: gerekir.

‘.—— iy

Kotasyon i¢in Sermaye artiriminin tam,aﬁﬂ ?@,}gﬂ ) 'skin Ticaret Sicili tescil belgesi ahndlktan
sonra bilgi formu ve gerekli belgq}er 1]e efili
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Bagvurular 60 giin i¢inde sonug¢landirihir. Eksikliklerin tamamlanmasi i¢in verilen siireler hesaba
katilmaz.

2.2.7. Kar dagitim politikasi hakkinda bilgi

Kara katilm konusunda imtiyaz olmayip, 30.05.2013 tarihinde KAP’ta ilan edilen Esas
Sozlesmenin 33, 34 ve 35 nolu kar dagitim ile ilgili maddeleri disinda 18 Nisan 2012 tarihli
Olagan Genel Kurulda kabul edilen Kar Dagitim Politikamiza gére;

Geemis yillara ait karlarin dagrtimi ve yillik temettii demesi igin Yénetim Kurulu, sirketin o

vilki performansini, ekonomik sartlar, yatirnmlan ve sirketin nakit akisim g6z &niine alarak
Genel Kurul'a kar dagitim 6nerisi sunar.

Sirketin ana politikasi, Sermaye Piyasasi Mevzuati'na gore belirlenen kriterler dogrultusunda ve
pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket menfaatleri arasinda dengeli bir politika izlenmesidir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 21. béliimiinde yer almaktadir.

2.3, Risk Faktérleri

2.3.1. ihrageiya ve faaliyetlerine iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket, faaliyetlerinden dolayi; déviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli
finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski ve faiz oram riskini icerir),
kredi riski ve likidite riskidir.

Ticari Risk (Odememe Riski)

Kredi riski

Kredi riski, karst tarafin Sirket’in finansal araglanindan kaynaklanan vade kosullanmi yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’in finansal zarara ugrama riskidir.

Fiyat Riski

Pazarda yer alan ¢ok sayida firma bazi kosullar bir araya geldifinde kapasite kullanim oranlarin
yitksek tutmakta sikinti ¢ekebilmekte ve yogun rekabetten dolay: fiyatlan diisiirerek veya artan
maliyetler oraninda arttirmayarak pazar paylarini arttirma gabasi igine girmektedir. Zincirleme
reaksiyon geklinde sektordeki firmalar bu gelismelere cevap vererek kdr marjlanmin diismesine
yol agan yogun rekabete girebilmektedir.

Uriinlerin tiretiminde kullamlan ana ve yardimer malzemelerin bir boHimii ithal edilmekte, diger
boltimii i¢ kaynaklardan karsilanmaktadir. Uriinlerin birim fiyati dis ve i¢ kaynaklarda doviz
bazhdir.

Ana hammadde ve bir petrol tiirevi olan PVC temininde dnemli bir giighiik yoktur.

Hammadde fiyatlan petrol fiyatlanndaki degisikliklere bagli olarak degisken bir yapiya sahip
olup, petrol fiyatlarmda ve déviz kurlarinda yasanacak degisiklikler PIMAS in faaliyetlerini
etkileyebilir.

Piyasa Faiz Oram ile Ilgili Riskler

Sirket’in faiz oranindaki degisiklikler nedeniyle olusan nakit akim faiz orami riski esas olarak
Sirket’in kisa ve uzun vadeli finansal borglarlyla ilgilidir.

Faize duvarll varhk ve yukumluluklezm vad;lem dagilim ilgili konsolide finansal tablo
dipnotlarinda belirtilmistir. e N




Kur Riski

Yabanci para riski Sirket’in ABD Dolari, Euro, Ruble ve Rumen Leyi varlik ve ytikiimliliklere
sahip clmasindan kaynaklanmaktadur.

Sirket’in ayrica yaptif islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Sirket’in sunum
para birimi digindaki para birimi cinsinden mal alim ve satim yapmasi ve yabanci para cinsinden
banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Likitide Riski

Sirketlerin faaliyetlerine devam edebilmeleri i¢in, yiikiimliiliiklerini kargilayabilecek yeterlilikte
fona sahip olmalar gerekmektedir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 4. boliimiinde yer almaktadir,

2.3.2. Ihragqumn icinde bulundugu sektire iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
Rekabhet Riski

Pazarda yer alan ¢ok sayida firma bazi kogullar bir araya geldiginde kapasite kullamim oranlanm
yiiksek tutmakta sikinti cekebilmekte ve yogun rekabetten dolayi fiyatlan diisiirerek veya artan
maliyetler oraninda arttirmayarak pazar paylarim arttirma ¢abast i¢ine girmektedir.

Alacaklarm Tahsil Edilememesi Riski

Satis vadelerinin agilmasi sonucu tahsilata kadar gegen siire iginde genel ekonomik durum veya
borglunun mali durumunda ortaya ¢ikabilecek olumsuzluklar tahsilatlarin bir béliminin riske
girmesi sonucunu dogurabilir.

Hammadde Riski
Hammadde fiyatlar “Fiyat Riski” nde agiklandig: tizere PIMAS’ 1n faaliyetlerini etkileyebilir.
Uretimin Aksama Riski

Ana hammadde ve bir petrol tiirevi olan PVC temininde 6nemli bir gliclik yoktur. Ancak
alimlarda tek bir kaynaga bagli kalinmasi durumunda, o kaynakta dogabilecek bir tiretim ve veya
sevkiyat aksamasinin baska kaynaklardan kargitanmasi zordur ve risk yaratir,

Cevresel ve Benzeri Diizenlemeler Riski

Fabrikanin bulundugu bélge ile ilgili Imar durumu degisebilir ve ticari yapilar ve konut alanma
doniistiiriilebilir; buna bagh olarak belirli bir siire verilerek tagimmas: istenebilir. Bu durumda
yeni bir alan temini ve bu alanda yapilacak tesis maliyeti ek bir yik getirir.

Personel ile ilgili Riskler

Herhangi bir taginma zorunlulufunun ortaya ¢itkmast durumunda, temininde giiglik gekilen
personelin ikametgahlanini degistirme durumu da dogabilir ve bir kisim personel isten aynlabilir,
Bu durum uretimde aksama ve Kalitenin tutturulamamasi sorunlarina yol agabilir; satig-
pazarlama, idari departmanlar ve yonetim kadrolan i¢in de benzer riskler mevcuttur.

Yurtigi talebe bagh riskler
Pimas’m iirlinlerinin alicisi olarak iki farkli alan meveuttur: Yeni Yapilar — Yenileme Piyasasi.

Yeni yapilarla ilgili talep, insaat sektoriinde yaganacak bir daralmadan olumsuz yonde
etkilenebilir, Ayrica konut sektdriinde -"iy“ Je vasanacak vavaglamalardan veya
daralmalardan olumsuz yonde etkilen [&k8Lici wylebinde yasanacak daralmalar, gelir
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seviyelerinde diisiis ve ekonomik belirsizlikler genel olarak PIMAS’in Griinlerine olan talebin
azalmasina neden olabilir.

Yenileme piyasasinda alimlan etkileyecek iki énemli unsur vardir. Ulkenin genel ekonomik
durumu, dayanikli tiketim mallar: satinalma hevesini etkilemektedir ve burada yasanabilecek
olumsuzluklar talebi azaltabilir. Kentsel dénigimin ilani ile uygulamaya gecisi ve hiz
kazanmasi arasinda yaganabilecek tikanikliklar yenileme piyasasinda yavaglamaya ve bunun yeni
vaplardaki taleple dengelenmemesine yola acabilir.

Yurtdigi talep gelismelerine bagh riskler

PIMAS'in satislarinin bir bolimi yurt diginda cesitli iilkelere yapilmakta olup, bu satiglar
ihracatin yapildig: iilkelerdeki ingaat, konut sektdriinde yasanacak degisikliklerden olumsuz
yonde etkilenebilir. Bu tilkelerin gimrik uygulamalar ve yerli Greticilerini koruyucu Snlemleri
ihracatt olumsuz etkileyebilir.

Faaliyet gosterilen iskolunun alt sektérlerinden kaynaklanan riskler
PIMAS’1n faaliyette bulundugu alt sektérler asagidadir;
-  PVC Pencere Sektirii

Siding Sektorii

Camlama Sistemleri Sektorii

Ahsap Kompozit Sektorii

Konuya iligkin ayrmtih bilgi izahnamenin 4. béliimiinde yer almaktadr.

2.3.3. lihrag edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Pay sahipleri temel olarak iki tir gelir elde ederler. Bu iki gelir tlirtine iligkin riskler asagida
agiklanmigtir.

Thrag¢ Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine iliskin Riskler:
Sirket’in yilsonu karinin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.

Sirket zarar ettigi donemlerde kar pay1 geliri elde etmeme riski vardir. Ote yandan kar olugsa bile
Sirket'in gegmis yillar zarar1 bulundugundan bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket kar
dagitimi1 yapmayacaktir.

Thra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler:
Zaman i¢inde hisse senedinin degerinde meydana gelen artigtan elde edilen gelirdir.

Halka arz sonras: Borsa’da olugacak fiyat halka arz 6ncesi fiyatlardan farklilik gosterebilir. Thrag
sonrast Sirket’in finansal performansinn beklentilerin altinda olusmast veva sermaye piyasast
kogullarinin kétilesmesi durumunda fiyat diigebilir. Yatinmeilar riskin farkinda olarak yatirim
karar1 almalidir.
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2.3.4. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Siyasi ve Ekonomik istirarsizlik ile ilgili riskler

Sirketin yurt i¢i ve yurtdis: satiglar siyasi ve ckonomik gelismelerden etkilenmektedir.
Isiraklerimizin bulundugu ve ihracat yapilan iilkelerde yasanan ve yaganabilecek sivasi ve
ckonomik istikrarsizlik, igsavas, savas ve veya benzeri durumlarda girketin vurtdisi satiglan
olumsuz etkilenebilir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 4. béliimiinde yer almaktadir,

2.4. Halka Arza iliskin Bilgiler

24.1. Halka arzdan saglanan net nakit giriglerinin toplam tutar ile halka arza iliskin
olarak ihra¢c¢min 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

Halka arzdan edilecek tahmini net gelir ile ilgili ¢alisma agagidadir;
Halka arzdan elde edilecek gelir 18.000.000,- TL
Tahmini toplam maliyet 95.000.- TL.
Halka arzdan edilecek tahmini net gelir  17.905.000,- TL

2.4.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kulanim yerleri

Sirketin igletme sermayesi ihtiyact artmig ve bu ihtiyag kredi kullanmak suretiyle karsilanmustir.
Faaliyetlerinde 6zkaynak/dig kaynak kullanim durumuna ve cari aktif/cari pasif dengesine dikkat
eden Yonetim Kurulumuz, bedelli sermaye artinmindan gelecek fonun meveut kredi riskimizin
azalttlmas1 hususunda kullanilmasina karar vermistir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 26.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.3. Halka arza iliskin temel bilgiler

Artirtheak sermaye tutan 18.000.000.- TL olup, édenmis sermayeye orani % 100" dir. Sermaye
artigimin tamami nakden kargilanacaktir. Paylarin nominal degeri 1 Kurustur.

imtiyazl: pay grubu yoktur.

Ortakhfimiz paylart kaydilestinne esaslari gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar yve bu haklari kullanma prosediirii
hakkinda bilgi:

Kurul'ca onaylanmig izahname, Sirket tarafindan teslim alinmasini takip eden 15 ig giinii i¢inde
ortakh@in internet sitesi, KAP'ta ve araci kurum internet sitesinde ilan edilecektir. {zahnamenin
ilanim takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklanimn kullanimina baglanacaktir. Yeni pay
alma hakkma iligkin stire 15 giindiir. Yeni pay alma hakk: kullanmm siiresi, bitis tarihinin resmi
tatile rastlamasi durumunda izleyen is giinii aksami sona erecektir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis
tarihleri izahnamenin 23.1.10 (d) boliminde belirtilmistir. Yeni pay alma haklarmm
kullanilmasindan sonra kalan paylarin satigina yeni pay alma haklarinin kullamminm bitiminden
itibaren 10 ig giinii i¢inde baglanacakdir. Bu paylar 2 is giini siireyle satisa sunulacaktir, Satsa
sunulacak paylarin nominal tutart ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile
ortakliin internet sitesi, KAP’ta ve aract kurummtemet sitesinde ilan edilecektir.
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Hakkin kullammina iliskin simrlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan farkh bir kullamim prosediirii bulunmamaktadir. Bu tiir ortaklarimiz da yurt i¢inde
verlesik pay sahipleri ile aymt sekilde yeni pay alma haklanm kullanabilecektir.

Paylarin ihracma iliskin yetkili organ kararlari:

Odenmis Sermayenin 18.000.000.- TL® sindan tamami nakten karsilanmak suretiyle 36.000,000.-
TL’ swma ylikseltilmesi ile ilgili $irket Esas Sozlesmesinin 6 no.lu Sermaye maddesinin tadiline
iligkin olarak Sermaye Piyasas: Kurulu’ ndan 21.06.2013 tarih, 6715 sayil: ve T.C. Giimriik ve
Ticaret Bakanlii’ndan 25.06.2013 tarih, 5061 sayili alinmig onaylar dogrultusunda 30.07.2013
tarthinde yapilan Olagantistli Genel Kurul Toplantisinda ortaklarin bilgisine sunulan tadil
tasaris1 aynen kabul edilmis ve sermaye artisi ile ilgili gerekli iglemlerin yapilmasina katilanlarin
oy birligivle karar verilmistir.

Biitiin paylar hamiline yazilidir. Paylanin (izerinde devir ve tedaviiltinii kisitlayicr veya pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 23.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.,

2.4.4. Menfaatler hakkinda bilgi

Yoktur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 23.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.5. Ortak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan somra dolasimdaki pay miktarmin
artirtlmamasina iliskin taahhiitler

Ihragg1, ortaklar ve yetkili kuruluslar tarafindan halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinmn
artirlmamasina iligkin verilen taahhiit bulunmamaktadir.

Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Enka Insaat ve Sanayi A.S. (Enka Insaat) riighan haklar1 kullanildiktan ve halka arz edildikten
sonra tam ve nakden 6demek suretiyle taahhiit edilmeyen kismini halka arz i¢in saptanan
siirenin bitig tarihinden itibaren (i¢ is giinii icersinde, halka arz fiyatinin ortalamasindan asagl
olmamak tizere bedellerini tam olarak ve nakden Gdeyerek satin alma taahhiitnamesi vermistir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 25.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5, Sulanma etkisi

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarimi %100 oraninda kullandiklar varsayimi
ile, 1 TL nominal degerli pay bagina sulanma etkisinin tutarn {1,29) TL olup, oram {36,11) %’
dir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi izahnamenin 27. béliimiinde yer almaktadir.

2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirimellann katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklan aract kurumlarin {icretlendirme politikalarina tabi
olacaktir,. MKK tarafindan araci kuruluglara tahakkuk etfirilen ve hisse tutart iizerinden
hesaplanan hizmet bedel: araci kurumlarin uygulamalarina istinaden yatinmcilardan tahsil
edilebilir.




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denetginin
adh soyadn:

Unvam : DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Mtsavirlik A.S.

Adresi : Sun Plaza, Maslak Mahallesi Bilim Sokak
No: 5 Sisli / ISTANBUL

Tel : (0212) 366 60 00

Faks : (0212) 366 60 10

Sorumlu Ortak Basdenetci SPK Lisans Sicil No:

Halis Erdem Selguk (asil) 800346

Burg Seven (vedek) 800252

3.2, Bagimsiz denetim kuruluglarmm/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmas,
girevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

DRT Bafimsiz Denetim ve Serbet Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.nin Sorumlu Ortak
Bagdenetgisi 2011 yilinda bagimsiz denetim sirketinin i¢ gorev degisikliginden dolay:
degismistir.

4, RISK FAKTORLERI

4.1. Thrageiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Sirket, faaliyetlerinden dolay: cesitli risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski
ve faiz oram riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir.

4.1.1. Ticari Risk (Odememe Riski)

Kredi riski

Kredi riski, kars1 tarafin Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan vade kosullarimi yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’in finansal zarara vgrama riskidir

Kredi riski yogunlagmalar, kars: taratlarin benzer is faaliyetlerinde bulunmalan veya ayni cografi
boige icinde faaliyet gstermeleri ya da benzer ekonomik 6zelliklere sahip olmalan durumunda,
sziesmeye baglanmug yiikiimliiliiklerini yerine getirilebilmelerinin ekonomik, politik ve diger
sartlardaki degigikliklerden aym sekilde etkilenmeleri sonucunda olusur. Kredi riskinin
yogunlagmasi Sirket’in performansimin belli bir sel@orLl veya cografi bolgeyi etkileyen gelismelere
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Fiyat Riski

Pazarda yer alan ¢ok sayida firma bazi kogullar bir araya geldiginde kapasite kullanim oranlarim
yiiksek tutmakta sikinti ¢ekebilmekte ve yofun rekabetten dolay: fiyatlan disiirerek veya artan
maliyetler oraminda arttirmayarak pazar paylarin arttirma ¢abasi i¢ine girmektedir. Zincirleme
reaksiyon seklinde scktdrdeki firmalar bu gelismelere cevap vererek kir marjlarinin diigmesine
yol agan yogun rekabete girebilmektedir.

Uriinlerin iiretiminde kullamlan ana ve yardimer malzemelerin bir boltmii ithal edilmekte, diger
boliimii i¢ kaynaklardan karsilanmaktadir. Hammaddelerin tamamina yakim her iki kaynaktan da
temin edilebilmektedir. Uriinlerin birim fiyati dis ve i¢ kaynaklarda déviz bazlidur.

Ana hammadde ve bir petrol tlirevi olan PVC temininde Onemli bir gii¢liik yoktur. Ancak
alimlarda tek bir kaynaga bagl kalinmasi durumunda, o kaynakta dogabilecek bir iiretim ve veya
sevkiyat aksamasimin baska kaynaklardan karstlanmasi zordur ve risk yaratir, Bu bakimdan ana
hammadde degisik kaynaklardan ve degisik kitalardan dengeli bir sekilde saglanmahdir. Siparig
edilmis olan hammaddenin miicbir sebeplerle sevk edilememesi tiretimde durmaya yol agabilir.

Yardimer maddelerde de benzer riskler mevcuttur ve tek kaynaga bagll kalinirsa iretimin
aksamast riski meveuttur.

Hammadde fiyatlart petrol fiyatlarindaki degisikliklere bagh olarak degigken bir yapiya sahip
olup, petrol fiyatlarinda ve doviz kurlarinda yasanacak degisiklikler PIMAS i faaliyetlerini
etkileyebilir. Maliyetlerdeki artisin piyasa kosullart ve rekabet sebebivle satis fiyatina
yansitilamamas: durumunda PIMAS 1n karhlig1 olumsuz olarak etkilenecektir.

4.1.2. Piyasa Faiz Oram {le figili Riskler
Sirket’in faiz oranindaki degisiklikler nedeniyle olusan nakit akum faiz oram riski esas olarak

Sirket’in kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lariyla ilgihdir.

Faize duyarh varlik ve ytikiimliliiklerin vadeleri ve dagihm ilgili konsolide finansal tablo
dipnotlarinda belirtilmisgtir.

30.06.2013 itibari ile meveut toplam kredilerin 9.141.135 TL tutanindaki kismu degisken faizli
olup, faiz. orantarindaki % 0,5’1ik bir artis vergi dncesi kar seviyesinde USD kredilerde (8.561)
TL ve EURO kredilerde ise (12.937) TL olumsuz degisikligi neden olmaktadir.

4,1.3. Kur Riski

Yabanci para riski Sirket’in ABD Dolari, Euro, Ruble ve Rumen Leyi varlik ve yiikiimliiliikklere
sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir, Bu riskler $irket’in sunum
para birimi digindaki para birimi cinsinden mal alim: ve satumi1 yapmasi ve yabanci para cinsinden
banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

30.06.2013 tarihli mali tablolarimiza gore dév{; pozisyonumuz agagidadir;
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TL karsihf

(fonksiyonel
Rumen
para birimi) ABD Dolan Eure Rus Rublesi Leyi
Dénen varhiklar 7.592.118 1.197.298 687.472  49.167.739 1.223.670
Duran varhiklar 316.663 - 125.975
Toplam varliklar 7.908.781 1.197.298 813447  49.167.739 1.223.670
Kisa vadeli yiikiimtiilikter (81.265.460) (25.041.352) (12.972.990) (7.638.541) (16.646)
Uzun vadeli y@kiimligliikler (5.795.940) (2.750.000) (200.000)
Toplam yiikiimlaliikler (87.061.400) (27.791.352) (13.172.990) (7.638.541} (16.646)
Net yabana para varhk/(yikiimliiliik)
pozisyonu (79.152.619) (26.394.054) (12.359.343) 41.529.198 1.207.024

30.06.2013 itiban ile 6 ayhk dénemde 1.918.813 USD ve 1.018.693 EURO karsihg toplam
5.890.644 TL ihracat yapilmig, buna karsilik 14.034.044 USD ve 3,138.329 EURQ karsih@ toplam
32.840.931 TL ithalat yapilmstir.

4.1.4. Likitide Riski

Sirketlerin faaliyetlerine devam edebilmeleri igin, yilkiimlilikklerini kargilayabilecek yeterlilikte
fona sahip olmalar1 gerekmektedir.

4.2. ihrageinm i¢inde bulundugu sektire iliskin riskler:
4.2.1. Rekabet Riski

Pazarda yer alan ¢ok sayida firma bazi kosullar bir araya geldiginde kapasite kullanim oranlarin:
yitksek tutmakta stkinti ¢ekebilmekte ve yogun rekabetten dolay: fiyatlar diisiirerek veya artan
maliyetler oraminda artirmayarak pazar paylarimi arttuma ¢abasi i¢ine girmektedir. Zincirleme
reaksiyon seklinde sektdrdeki firmalar bu gelismelere cevap vererek kir marjlarimin diismesine
vol agan yogun rekabete girebilmektedir.

4.2.2, Alacaklarm Tahsil Edilememesi Riski

Satig vadelerinin agilmasi sonucu tahsilata kadar gegen siire iginde genel ekonomik durum veya
bor¢lunun mali durumunda ortaya ¢ikabilecek olumsuzluklar tahsilatlarin bir béliimiinin riske
girmesi sonucunu dogurabilir. Vadelerin artmasina paralele teminat alimamamas: veya alinmis
olan gayrimenkul teminatlarindaki deger kayiplan risk yaratabilir.

4.2.3. Hammadde Riski

Uriinlerin tiretiminde kullanilan ana ve yardimei malzemelerin bir boliimii ithal edilmekte, diger
boliimi i¢ kaynaklardan karsilanmaktadir. Himmaddelerin tamamina yakini her iki kaynaktan da
temin edilebilmektedir. Uriinlerin birim fiyat: dis ve i¢ kaynaklarda déviz bazlidur.

Hammadde fiyatlan petrol fiyatlarindaki degisikliklere bagh olarak degisken bir yapiya sahip
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4.2.4. Uretimin Aksama Riski

Ana hammadde ve bir petrol tiirevi olan PVC temininde onemli bir giiclik yoktur. Ancak
alimlarda tek bir kaynaga bagh kalimasi durumunda, o kaynakta dogabilecek bir iiretim ve veya
sevkiyat aksamasinin bagka kaynaklardan kargtlanmasi zordur ve risk yaratir. Bu bakimdan ana
hammadde degigik kaynaklardan ve degisik kitalardan dengeli bir sekilde saglanmalidir. Siparig
edilmig olan hammaddenin mucbir sebeplerle sevk edllemcm631 liretimde durmaya yol agabilir.

Yardimer maddelerde de benzer riskler meveuttur ve tek kaynaga bagh kahnirsa iretimin
aksamasi riski mevcuttur,

4.2.5. Cevresel ve Benzeri Diizenlemeler Riski

Fabrikanin bulundugu bdlge ile ilgili Imar durumu degisebilir ve ticari yapilar ve konut alanina
donlistiirtilebilir; buna bagh olarak belirli bir siire verilerek tasinmas: istenebilir. Bu durumda
yeni bir alan temini ve bu alanda yapilacak tesis maliyeti ek bir viik getirir.

4,2.6. Personel ile ilgili Riskler

Herhangi bir taginma zorunlulugunun ortaya ¢ikmasi durumunda, temininde giiglik ¢ekilen
personelin ikametgahlarint degistirme durumu da dogabilir ve bir kisim personel isten aynilabilir,
Bu durum diretimde aksama ve kalitenin tutturulamamasi sorunlarma yol agabilir; satig-
pazatlama, idari departmanlar ve yonetim kadrolar i¢in de benzer riskler mevcuttur.

4.2.7. Yurtici talebe bagh riskler
Pimag’n iiriinlerinin alicis: olarak iki farkl: alan mevcuttur: Yeni Yapilar — Yenileme Piyasast.

Yeni yapilarla ilgili talep, insaat sektoriinde yaganacak bir daralmadan olumsuz yonde
etkilenebilir. Aymca konut sektoriindeki biiyiimede yaganacak yavaslamalardan veya
daralmalardan olumsuz yonde etkilenebilir. Tiiketici talebinde yaganacak daralmalar, gelir
seviyelerinde diistis ve ekonomik belirsizlikler genel olarak PIMAS 1n {iriinlerine olan talebin
azalmasina neden olabilir. Konut satislarinda KDV oraninin yiikseltilmesi ve konut kredilerinin
faizlerinin yiikselmesi satislart olumsuz etkileyebilir. Yeni konutlarin bir béliimii kira geliri elde
etmek amaciyla gergeklestirilmektedir; kira geliri vergilerinde artis talebi azaltabilir. Uzun vadeli
riske girme istegi tilkenin genel ekonomik ve siyasi durumu ile ilgili oldugundan konjonktiirdeki
gelecege yonelik olumsuz beklentiler satiglan yavaslatabilir.

Yenileme piyasasinda alimlan etkileyecek iki onemli unsur vardir. Ulkenin genel ekonomik
durumu, dayamikls tiketim mallar satinalma hevesini etkilemektedir ve burada yasanabilecek
olumsuzluklar talebi azaltabilir. Kentsel donisiimiin ilani ile uygulamaya gecisi ve iz
kazanmasi arasinda yasanabilecek tikanikliklar yenileme piyasasinda yavaslamaya ve bunun yeni
yaplardaki taleple dengelenmemesine vola acabilir.

4.2.8. Yurtdis: talep gelismelerine bagh riskler

PIMAS"1n satiglanimn bir bslimi yurt disinda cesitli iilkelere vapimakta olup, bu satiglar
ihracatin yapildig1 tlkelerdeki ingaat, konut scktoriinde yasanacak degisikliklerden olumsuz
yonde etkilenebilir. Bu iilkelerin giimriik uygulamalan ve yerli iireticilerini koruyucu dnlemleri
ihracat: olumsuz etkileyebilir,

Sekt6r oyunculart vadeli satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklart ve bankalarda tutulan
mevduatlan dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Firmalarin tahsilat riski esas olarak
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Sektdrde sliregelen dinamiklere paralel bir yapida ticari alacaklar goreceli olarak uzun vadede
tahsil edilebilmektedir. Firmalarin g¢ok ¢esitli misterileri olmasimn da etkisiyle alacak
vadelerinin artmasi riski bulunmaktadir.

4.2.9. Faaliyet gisterilen iskolunun alt sektérlerinden kaynaklanan riskler

PIMAS 1n faaliyette bulundugu alt sektérlerden kaynaklanan riskler asagidaki gibidir:
PVC Pencere Sektirii

Pazardaki liretici bayiler kiigiik, orta ve biyiik 6lgekli olmak tizere gruplanmaktadir.

5 y1l iginde orta ve kiigiik Slgekli firmalann firetimi birakarak biiylik dlcekli firmalarm satici
bayisi olacagl tahmin edilmektedir. Bu durum diretici bayi sayisinin azalmasma ve satici
bayilerinin artmasina neden olacaktir. Bu nedenle teknolojik alt yapisi hazir, dogru ve kaliteli
tiretim yapabilen biiyliik 6lgekli bayiler olusturulamamasi risk varatabilir.

Sektdrde Aliiminyum Pencere sistem tireticilerinin Ar-Ge'ye yaptiklar: yatinmlar artmustir.

S6z konusu firmalar her sene sektdre yeni Urlinler sunmaktadir. Proje islerindeki teknik
standartlarin  ylikselmesi, kat yiiksekliklerinin artmasi ve miiteahhit firmalann aluminyum
pencereye olan talepleri, bu triinlerin satisim arttirmaktadir, Ayrica ithal Uriinlere de talep
artmigtir.

Siding Sektorii

Siding pazarinda mevcut ve gelecekteki risklerin baginda, siding uygulamasim yapan firmalarin
¢ogunun aym zamanda mantelama da yapmas: gelmektedir, Bu firmalar sidingde zorlandiklar:
anda hemen mantolama iglerine agwhk vererek, zaten ikinci planda olan sidingi
birakabilmektedirler. Bu durum istikrali ve kalici bayilerin olusmasini riske sokabilmektedir.

Rakiplerin kotii uygulamalar, siding triiniiniin piyasa algisin agagi gekerek satislarin artisin
engellemesi ihtimali vardir. Bu durum, iriiniin prestijli binalardan diisiik nitelikli binalara
kaymasma yol agarak, daha etkin olarak nitelikli misgterilere hitap eden Pimas’in satislarinin
azalmasina yol agabilir.

Camlama Sistemleri Sektori

Kullanilan ana malzemenin altiminyum olmast ve bu malzeme ile {iretilen driinlerin kalip
maliyetlerinin ¢ok diisiik olmas: bu pazarda irtin ¢esitliliginin ¢ok fazla olmasina ve ¢ok izl
degfismesine sebep olmaktadir. Pazardaki en biiytk tehlike yatirim maliyetinin olmamas: ve ¢ok
kolay kopyalanip her kise baginda tiretilebilmesidir. Kurumsal bir sirket olan Pimas’in bu {iriin
grubunda kalic1 olmasi, markasinin ayricalikli bir konuma tasmabilmesi sartina baghdir.

Ahsap Kompozit Sektirii

Uretim ve uygulamalarda tecriibeler daha yeni kazamilmaktadrr. Bundan dolay: miisteri
sikayetlerine konu olabilmektedir. Zamanla yaganan aksaklklara tedbir alinmasi durumunda
WPC profiller pazardaki payini arttiracaktir. Sektdrde yapilabilecek hatali uygulamalar tirliniin
tilke capinda vayginlasmasina giigliik ¢ikarabilir,

Diigiik kaliteli ancak ucuz trlinlerin dis pazarlardan getirilmesi Pimas’in iriinlerinde fiyat baskis:
yaratabilir ve satiglarin artmasinin 6niinde engel olusturabilir.

4.3. ihrac edilecek paylara iligkin riskler: et

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gehr sfde etlerlf;f Bu 1k1 gelir tiirline iliskin riskler asagid




4.3.1. Ihrag¢ Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine Iliskin Riskler:
Sirket’in yilsonu karinin dagitilmasindan clde edilen gelirdir.

Sirket zarar ettigi dénemlerde kar payt geliri elde etmeme riski vardir, Ote yandan kar olugsa bile
Sirket'in ge¢mis yillar zarart bulundugundan bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket kar
dagitimi yapmayacaktir,

Ayrica SPK'nun Seri 1V, No:27 sayili “Sermaye Piyasast Kanunu'na Tabi Olan Halka Agik
Anonim Ortakliklarin Temettii, Temetti Avanst Dagitiminda Uyacaklan Esaslar hakkinda
Teblig’e gore pay senetleri borsada islem gren anonim ortakliklar, genel kurullarirun alacag
karara bagh olarak kar payini; tamamen nakden dagitma. tamamen pay senedi olarak dagitma,
belli oranda nakit belli oranda pay senedi olarak dagitarak kalanini ortaklik biinyvesinde birakma.
nakit ya da pay senedi olarak dagitmadan ortaklik binyesinde birakma konusunda serbesttir.

4.3.2. Thra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancma iligkin Riskler:
Zaman iginde hisse senedinin degerinde meydana gelen artistan elde edilen gelirdir.

Halka arz sonrasi Borsa’da olugacak fiyat halka arz 6ncesi fiyatlardan farkhihik gosterebilir. ihrag
sonras1 Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugsmasi veya sermaye pivasas
kosullarinin kétiilesmesi durumunda fiyat disebilir. Yatirimeilar riskin farkinda olarak yatirim
karar1 almalidir.

Ayrnica pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararna ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmas1 halinde, sz konusu tasfive bakiyesine pay1 oraninda istirak
eder. Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli ddemeler yapildiktan sonra ancak
pay sahiplerine bir Sdeme yapilabilir.

4.4. Diger riskler:

Siyasi ve Ekonomik istirarsizhik ile ilgili riskler

Sirketin yurt i¢t ve yurtdisi satiglart siyasi ve ekonomik gelismelerden etkilenmektedir.
Isiraklerimizin bulundugu ve ihracat yapilan (lkelerde yasanan ve yasanabilecek siyasi ve
ckonomik istikrarsizhk, i¢ savas, savag ve veya benzeri durumlarda sirketin yurtdisi satiglar
olumsuz etkilenebilir.

5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
5.1. fhraceinin Ticaret Unvam:

Pimag Plastik Ingaat Malzemeleri Anonim Sirketi

5.2. Yatirimlar:

5.2.1. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle thraccinin
énemli yatirnmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkmda bilgi:

Yoktur.

5.2.2. Thragei tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,

cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
e

Son durum itibariyle Sirket’in devam etmgk'f?:iti& . mi1 bulunmamaktadir.




5.2.3. Ihraccimn yénetim orgami tarafindan gelecege yonelik onemli yatirimiar hakkinda
ihraceryr baglayier olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda

bilgi:
Yoktur.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

6.1. Ana faaliyet alanlar:

Sirket PIMAPEN, DWT ve MAESTRO markali pencere ve kapi sistemleri, Pimas Siding
markall Vinil Dis Cephe Kaplamas: ve Pimawood markali Ahsap Kompozit Zemin ve Cephe
Kaplamas: tiriinlerini tiretmekte ve satmakta, bu nevi malzeme ve egyanin toptan ve perakende
satiginy, ithalini ve ihracini yapmaktadir.

6.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de i¢erecek sekilde ihracgi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirketin [zahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle PVC profil iiretim
tonajlari asagida verilmistir;

Uretim Miktan Kapasite Kullanim
(Ton) Oram %
2013/06 15.474 52
2012 37.227 62
2011 39.834 66
2010 33.609 56

Sirketin [zahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle net satislari agagida

verilmigtir:

NET SATISLAR (TL) | 30.06.2013 1 % [ 31.12.2012 | % | 31.12.2011 Y 31.12.2010 %
Profil Satiglari 68.636.8301 89%| 155.609.598| 90% | 150.918.528| 90%{ 114.661.750{ 88%
Diger Uretimden Satislar 063.448 | 1%| 2.202.596| 1% 1.963.626| 1% 1.394394| 1%
Ticari Malzeme Satiglar | 5.633.648| 7% | 12.361.544] 7% 13.196.887| 8% 13.399.586( 10%
Diger Saus ve Gelirleri 1.755.856 2% 2.509.455 1% 1.005.184 1% 799.833 1%
TOPLAM 76.989.783 | 100% 100% 1 167.084.226 [ 100% | 130,255,562 { 100%




6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agifa ¢tkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Kasim 2011 tarihinde fizibilite raporu giincellemesi yapilip Ocak 2012 tarihinde tasarim
¢aligmalarina baslanan Pimas Kaldirmali Stirme Sistemi, dzellikle mimari agidan manzaray:
bozmayacak bigimde gok biiyiik stirme kanatlarimn uygulanabildigi ve sizdirmazhk ézellikleri
gelencksel stirme sistemlerinden daha iyi olan zel bir stirme sistem olup, satis programimiza 18
Nisan 2013 tarihli sirkiiler ile alinmustir. Ayrica yerli rakiplerinin tizerinde ve en azindan yabanci
rakiplerinin diizeyinde sizdirmazlik dzelliklerinin saglanmas: ile ilgili arastirma ve gelistirme
calismalarina devam edilmektedir.

Pimag ile Yenilenebilir Enerji Genel Midiirligi arasinda 31 Aralik 2009 tarihinde karsilikly
imzalanip Ocak 2010 yilnda yiiriirlige giren “Enerji Yogunlugunun Azaltilmasmna Dair
Sozlesme” kapsaminda, Pimag 2009 yih REY (Referans Enerji Yogunlugu) degerine gore 2010,
2011 ve 2012 yillanindaki ortalama REY degerini minimum % 10 azaltmay goniillii olarak
taahhiit etmigtir. Bu taahhiit kapsaminda Pimag Enerji Yonetim Komitesi, EVD Enerji Y&netimi
ve Danigmanhk Hizmetleri firmasi ile birlikte enerji konusunda (enerji y6netimi, enerji dneri
sistemi, enetjinin izlenmesi, enerji etidii ve enerji verimlilifi egitimleri vb.) iyilestirme
caligmalarina devam etmektedir,

6.2. Bashca sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet giisterilen sektdrler/pazarlar ve ihracemm bu sektbrlerdcki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkmmda bilgi:

PVC PENCERE SEKTORU
Sektdrde oyuncu sayisi fazla ofup, Sirket’in sektérdeki pay: tahmini olarak %6 civarindadir,

Sektdrde ¢ok sayida bulunan kiigitk profil fireticilerinin sahip olduklar makine ve kaliplar ile
kalite kontrol sistemlerindeki yetersizlikler diizenli ve ayni kalitede {iretim yapmalarina engel
olmaktadir. Pimas A.$. gibi bliyiik atélyelere sahip firmalar ise yilksek kalitede dar toleranslarla
¢aligabilen ve otomatik beslenen hatlar kullanmaktadirlar. Sirket’in ¢ogunluk paylaruun Enka
Ingaat’a ait olmasi, bayileri ile birlikte sektdriin en koklii ve tectiibeli firmalar olmalar, tiiketici
ve ingaat firmalarimin gdziinde gliven unsuru yaratmaktadir. Bu avantajlar yaminda Sirket,
tiketicilerdeki marka bilincinin diisiik olmas: nedeni ile firmalarn iirtin kalitesi ile degil
fiyat/vade farki ile rekabete girmektedir. Pazardaki en' bilytk risk "no-name" iiriinlerin
kalitesizlifi, bunlarin kayit dist bir gekilde hizla artmasi ve bu iiriinlerin ¢ok diisiik fiyatlarla
pazarda rekabet etmesi nedeniyle haksiz rekabet ortamimn olusmasidir. PVC pencere sektorii ile
itgili tuketicilerin kafasinda hala bir marka bilinci olusmamstir. PIMAPEN markas1 sektorde
Jenerik Marka olarak konumlanmustir. [Ik zamanlarda avantaj olan Jenerik Marka olma durumu
bugiin sektdrdeki yiizlerce markanin Pimapen markasi adi altinda bilingsiz tiiketici tarafindan
satin aliniyor olmasi ile Sirket ve bayileri i¢in dezavantaja doniigmiistiir.

SIDING SEKTORU

Sirket’in scktordeki pay tahmini olarak %32 civarindadur.

Siding, 1999 Marmara depreminden sonra prefabrik evierin ilgi gdrmesiyle giindeme gelmistir.
Ik zamanlarda ithal siding Uriinleri kullanilmig, daha sonra da 2001 yilida iki verli firma
tiretime baslamigtir. Pimag Siding 2004 yilinda piyasaya sunulmugtur. 2007 yihinda sektérde 7
firma faaliyet gosterirken giiniimiizde Pimag=-7F=dahil 3 firma iiretime devam etmektedir. Bu




pazarin kiigikligiinii {iretici firmalar agisindan telafi etmektedir. Yazlik ev ahskanhiginimn artmas:
ve yiln belli dénemlerinde kullanilan bu evlerde siding kullamlmasi ile boya-bakim
gerektirmemesi Onemli bir avantajdir. Ancak Siding pazan 2006 yihna kadar biiyiime
gosterebilmigtir. Tirk yapr kiiltirlinde prefabrik evlerin “fazla yer bulmamasi, toz tutarak
kirlenmesi, estetik agidan hos olmayan uygulamalarin yapilmasi nedeniyle siding pazan 2007
yilindan itibaren kiigtilmeye baglamig, yerini daha ekonomik olan montalama ve estetik acidan
daha giizel goriinen cephe kaplamalarina birakmustir. 2008 kriziyle birlikte insaat sektériindeki
kiigiilmeden daha fazla kiigilmeye baslayan siding pazari, giinlimiize kadar her yil kiiciilerek dar
bir pazar haline gelmistir.

CAMLAMA SISTEMLERI SEKTORU

Balkon camlama pazari, plastik dograma pazarindan “farkli olarak ¢ok hizh degisim
goOstermektedir. Pazarda merdiven alti, no-name iiriinlerin ¢ok fazla bulunmasi Pazar
bilylikligiintin Sl¢limiinii imkansiz hale getirmektedir. Bu pazarda marka olmak ¢ok biiyiik
avantajdir. Pimag Camoda Pimag A.S."nin {irfinii olmasi nedeni ile tiiketicinin goziinde itibarh bir
konuma oturmakta olup, sektdriin en bilinen markalarindan biridir. Kullamlan ana malzemenin
aliminyum olmasi, kalip maliyetlerinin gok diisiik olmasi bu pazarda iiriin cesitliliginin ¢ok fazla
olmasina sebep olmaktadir. Pazardaki en biiylik tehlike yatirim maliyetinin olmamasi ve gok
kolay kopyalanmasi nedeniyle her kige basinda {iretilebilmesidir,

AHSAP KOMPOZIT SEKTORU

Sirket’in sektordeki payr tahmini olarak %20 civarindadir. WPC (ahsap plastik kompozit)
profillerin diinyadaki ge¢misi yenidir. Tiirkiye'de ise 2009 yilinda itibaren iiretilmektedir. Sektdr
¢ok yeni oldufundan oniimiizdeki yillarda pazann bliytime rakamlarinin yiiksek olacag tahmin
edilmektedir. $u an itibariyle; WPC dig mekan zemin kaplamalarinda on ithal iiriin, onii¢ yerli
lirin bulunmaktadir. Pimag’in tirettizi PIMAWOOD sektorde jenerik marka olma yéntinde
ilerlemektedir. Uretim ve uygulamalarda tecriibeler daha yeni kazamldigindan, miisteri
sikayetleri ile karsilasilabilmektedir, Zamanla yasanan aksakliklar konusunda alman tedbirler ile
pazardaki payim arttiracaktir,

6.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracginin net
satiy tutariin faaliyet alanmma ve pazarin cografi yapisina gore dagilinn hakkinda bilgi:
Yonetim agisindan Sirket cografi bolgeler bazinda ig iinitelerini organize etmis olup, faaliyet
gsterdigi Gilkeler bazinda iki raporlanabilir faaliyet bélimii vardir. Sirket’in stz konusu faalivel
boliimleri Tiirkiye, Rusya ve diger tilkelerdir. $irket’in {iriinleri farklilik gostermediginden
endiistriyel raporlanabilir bolimii bulunmamaktadir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle faaliyet boliimlerine iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2013

Tiirkiye Rusya Diger Eliminasyon Konsolide

Sanig gelirleri (net) 71.598.794 9.204.380 236.684 (4.050.075) 76.989.783

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle faaliyet bolimlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Tupkiye \Rusya Diger Eliminasyon Konsolide
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31 Arahk 2011 tarihi itibariyle faaliyet bolimlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

Tiirkiye Rusya Diger Eliminasyon Konsolide

Satig gelirleri (net) 155.583.623 27.443.782 1.855.042 (17.798.221) 167.084.226

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle faaliyet boliimlerine iligkin bilgiler agsagdaki gibidir:

31 Aralhik 2010

Tiirkiye Rusya Diger Eliminasyon Konsolide

Satis gelirleri (net) 121.562.836 18.402.232 2.260.589 (11.970.095) 130.255.562

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.”de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Ulkedeki biiyiik bir deprem kisa bir stire etkiledigi bolgede insaat faaliyetlerini yavaslatsa da
genelde Snemli bir talep azalmasina yol agmayacakur. 1999 depremi sonrasi bir duraklama
olmasinin nedeni teknik mevzuatin yetersizliginin tespit edilerek diizeltilmesinin zaman alms
olmasidir. Bu nedenle énemli bir talep azalmasi riski éngériilmemektedir.

Ulkemizin gevresinde bir savay ¢ikmasi genel ekonomiyi olumsuz etkileyebilir ve sirketimiz de
bundan etkilenebilir. Tiirkiye'nin bu savastan etkilenme oranmi savasa bizzat ne derece miidahil
olacagina baghdir. Gerek deprem gerekse savas durumlarinda sirketimize has 6zel bir etki
beklenmemekte olup ekonomideki genel sikintiya paralel bir risk meveuttur.

6.4. Ehraccimn ticari faaliyetleri ve karhihig1 agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihracginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
blgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeai iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

PIMAS1n, Gebze’deki fabrikasinda TSE ve Alman DIN normlarnda tiim testlerin
gergeklestirildigi ¢ok modern bir laboratuari mevcuttur. PIMAPEN, sektoriin TSE kalite
belgesine sahip ilk markasidir. Tasarim gelistirme, iiretim, tesis ve servis igeren en kapsamh ISO
9001 ( ABS Quality Evaluations), Rusya Ingaat Bakanligi'nea verilen GOST-R ile Alman Profil
Ureticileri Kalite Birligi tarafindan verilen RAL belgelerine sahip olan Pimapen, Avrupa Pencere
Ureticileri Federasyonu’nun da iyesidir. PIMAPEN profilleri Alman IFT Rosenheim Enstitiisii
tarafindan test edilmektedir. Ayrica PIMAPEN’in ihracat faaliyetlerinde bulundugu tikelerde
talep edilen kalite ve standartlara uygunluk belgeleri de bulunmaktadir.

Markalagsma potansiyeli olan iirtin gruplarina sahip firmalarin, tiretimden pazarlamaya, satigtan
satiy sonrast hizmetlere kadar biitiin siire¢leri kapsayacak sekilde yonetsel bilgi birikimi,
kurumsallasma ve geligimlerini saglamak suretiyle uluslararasi pazarlarda kendi markalariyla
global bir oyuncu olabilmeleri amaciyla olusturulmus destek  platformu  olan
TURQUALITY 'nin sektdrde belgelendirdigi ilk ve tek marka Pimapen’dir.

Sirketin ticari faaliyetleri ve karliht agzlsmdan\ onem .arz eden ve {retim siireglerini etkileyecelf
sinai, ticari ve finansal anlagmalari bu],uhmama tadm A




7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1, [hracgimn dahil oldugu grup hakkinda bzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
ihracgiyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Pimag ENKA grubu iginde yer almaktadir. Pimag grubun en eski sanayi sirketidir ve ENKA
Ingaat’ m borsada islem goren tek kurulugudur.

Enka Insaat ve Sanayi A.S.

1957 yilinda kurulan Enka Ingaat 1960’11 yillarda Ttirkiye’nin sinai yatiimlar hamlesinde Gnemli
bir rol oynamig ve 1970°li yillarda, gerek is kollari, gerekse faaliyetlerin stirdiiriildiiii cografi
alan itibariyla genis bir ¢esitlilige yonelmistir.

1980°1i yillarda yeniden yapilanan sirket, bu yillarda grup sirketlerinin destegi ile Orta Dogu ve
Kuzey Afrika’da biiyiilk projeler istlenerek yurtdisi sozlesmelerinin hacmini biiyiik dlciide
genigletmistir.

1988 yilindan beri Rusya Federasyonu ve Bagimsiz Devletler Toplulugu'nda (Beyaz Rusya,
Kazakistan, Kirgizistan, Ukrayna ve Azerbaycan), Almanya, Etiyopya, Hirvatistan, Cezayir,
Hollanda, Bati Afrika (Kamerun, Mali, Gine ve Sierra Leone), Romanya, Nepal. Umman,
Tacikistan, Armavutluk ve Bosna-Hersek’te ¢esitli  biiyiklikte insaat  projeleri
gereeklestirmektedir.

Tara Holding Anonim Sirketi ve Tara ve Giilgelik Aileleri’nin kontroliinde olan Enka Insaat’in
hisselerinin %30,86’lik boltimii BIAS." da islem gormektedir.

2002 yilinda Enka Ingaat, Tara Holding Anonim Sirketi ve Tara ve Gilgelik ailelerinin ortak
kontrolindeki, halka agik istirak sirketi olan Enka Holding Yatinm Anonim Sirketi (Enka
Holding) ile yasal olarak birlesmis ve birlesme ile birlikte , Enka Ingaat’in hisseleri BIAS'da
halka agilmugtir. 2011 yih itibanyla Enka Ingaat, ingaat sekiSrlinde gosterdigi faalivetlerin yam
sira Enka grubunun holding sirketi olarak faalivetlerine devam etmektedir.

Sirketin faaliyetlerini siirdiirdiigti adresin bir boliimii arsas1 Enka Ingaat’a aittir. Amlan arsaya
iliskin olarak Enka [nsaat tarafindan kira faturas: diizenlenmektedir.

Grup sirketleri hakkinda &zet bilgi asagidadir:

Ticaret Unvans * Faaliyvet Konusu
Enka Holding B.V. Enka Ingaat'm Tiirkiye digindaki yatiimlarini yénetmektedir.
Enka Holding Investment S.A. Enka ingaat’in Tiirkiye disimdaki yatirimlarim yonetmektedir.
Enka Power Systems B.V. Ingaat Faaliyetleri ile ugrasmaktadir.
Covet B.V. Miihendislik hizmetleri vermektedir.
Enka Construction & Development
B.V. Ingaat Faaliyetleri ile ugrasmaktadir.
Far East Development B.V. Enka Grup sirketidir.
Limited Liability Company Enmar Hazir beton iiretimi ve gesitli ingaat igleriyle ugrasmaktadir,
Entrade GmbH Enka Ingaat’m Tiirkiye disindaki yatirimlarini yénetmektedir.
Capital City Investment B.V. Miihendislik hizmetleri vermektedir.
City Center Investment B.V. Moskova'da gayrimenkul kiralama alaninda ¢ahismaktadir.
Enka Adapazan Power Investment
B.V. Enka Grup sirketidir,
Enka Gebze Power Investment B.V. | Enka Grgpaisketidir.
Enka [zmir Power Investment B.V. En ﬁry_@k
Enka Power Investment B.V. . a Grup sirkedlir
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izmir Elektrik Uretim Limited Sirketi

Elektrik iiretimi ve satisini gergeklestirmektedir.

Adapazar Elektrik Uretim Limited
Sirketi

Elektrik tiretimi ve satigin gergeklestirmektedir,

Gebze Elektrik Uretim Limited Sirketi

Elekirik {iretimi ve satigini gerceklestirmektedir,

Enka Limited Liability Company

ingaat Faalivetleri ile ugrasmaktadir,

Enka & Co LLC

Ingaat Faaliyetleri ile ugrasmaktadir.

Rumos S.A.

Enka Grup sirketidir.

MCC Investment S.A. Enka Grup sirketidir.
Moskova'da ahsveris merkezleri yatinim ve isletmeciligi
Enka TC LLC yvapmaktadir.
Retmos Investment Ltd. Yatirum sirketidir.
Emos LLC Moskova'da siipermarket igletme alaninda ¢cahismaktadir.

Enka Miiteahhitlik Hizmetleri A.S.

Ingaat Faaliyetleri ile ugrasmaktadir,

Bmos B.V.

Enka Grup sirketidir.

Cmos B.V.

Enka Grup sirketidir.

000 Victoria

Hizmet sektdriinde caligmaktadir,

Enka Santral [sletme ve Bakim
Hizmetleri Anonim Sirketi

Elektrik santrallerinin bakim ve onarimini yapmakiadr.

Enka Elektrik Uretim Anonim Sirketi

Elektrik tiretimi ve satisin1 gergeklestirecektir.

Enka International Construction Ltd.

ingaat Faaliyetleri ile ugrasmaktadir.

Edco Investment B.V.

Moskova'da gayrimenkul gelistirme alaninda ¢aligmaktadr.

Enru Development B.V.

Moskova'da gayrimenkul gelistirme alaninda ¢alismaktadir.

JSC Moskva Krasnye Holmy (MKH)

Moskova'da gayrimenkul kiralama alaninda ¢alismaktadir.

Pavmos B.V.

Yatirum sirketidir.

Enka Pazarlama [hracat Ithalat
Anonim Sirketi

[nsaat makineleri. kamyon. endiistriyel iiriinler ve yedek parga
pazarlamasi ile satig sonrasi servis hizmetiyle ugragmaktadir

Enka Finansal Kiralama Anonim
Sirketi

Ingaat makineleri. kamyon. tarim makineleri ve endiistriyel iriinlerin
finansal kiralamasi (leasing) ile ugrasmakiadir.

Airenka Hava Tagimaciligi Anonim
Sirketi

Hava taksi isletmeciligi ile ugragmaktadr.

Metra Akdeniz Dis Ticaret Anonim
Sirketi

Ingaat makineleri. kamyon. tarrm makineleri. endiistriye! triinler ve
vedek parga pazarlamasi ile satig sonrasi servis hizmetiyle
ugrasmaktadir,

Entas Nakliyat ve Turizm Anonim
Sirketi

Yurtigi ve yurtdhst kongre ve seminer organizasyonlar.tur
rezervasyonlari ve bilet satiglari ile ugragmaktadir.

Enka Enerji Uretim Anonim Sirketi

Elektrik tiretimi ve satigim gerceklestirecekitir.

Cimtag Gemi Inga Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

Gemi. ¢elik ve boru imalati. montaj1. iinite ve modiillerinin tasarimi.
mithendislifi ve projelendirilmesi ile ugrasmaktadr.

Kasktas Kayar Kalip Altyapi Sondaj
Kazik ve Tecrit Anonim Sirketi

Kazik temel isleri. her nevi temel ve iist yap: ingaat.kayar kalip.
sondaj ve zemin etiidleri ve tecrit iglerinin yapimi ile ugragmaktadir.

QOO0 Burkas

Temel ve zemin miihendislik alanlarinda ¢alismaktadir.

Kasktas Arabia Ltd.

Temel ve zemin miihendislik alanlarmda ¢alismaktadir.

(Cimtas Borulama Sanayi ve Ticaret
Ltd. Sti.

Boru ve borulama sistemleri imalati ve mithendisligi alanlarinda
calismaktadr,

Cimtas Celik Imalat Montaj ve Tesisat
AS.

Yapt ¢elik islerinin imalati. montaji ve ilgiti teknik teghizatin
Kurulmast ile ugrasmaktadir.

Cimtas Mechanical Contracting B.V.

Endiistrivel. petrokimyasal ve gii¢ santrallerinin imalat. finansal
amagh yatinm igleri ile ugrasmaktadir.

Cimtas (Ningbo) Steel Processing
Company Ltd.

Boru. spool ve borulama sistemlert imalati alaninda ugrasmaktadir,

Cimtas Buildings Systems Ltd.

Celikve,yo l?( Jk‘m\trukmyon projelerinin imalati ve montaji isleri |Ie
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Finansal amagli yatinmlar yapmakta. endiistriyel. finansal ve ticari

Cimtas [nvestment B.V, faaliyetlere katilmaktadir.
Finansal amagli yatirimlar yapmakta. endiistriyel. finansal ve ticari
Cimtas Caspian Development B.V. faaliyetlere katilmaktadir,
IBH Engineering GmbH Boru ve borulama milhendislik hizmeti vermektedir.
Gemlik Deniz Tagimacilik Ltd.Sti. Gemi yiik tagimacilif alaninda hizmet vermektedir.
Enet Proje Arastirma ve Miisavirlik
AS. Mimari proje hizmetleri vermektedir.
Titag Toprak Ingaat ve Taahhiit
Anonim Sirketi Altyapi. otoyol yapimt ve her tiir kazi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

_ PVC kapi ve pencere profillerinin imalati ve pazartamasi ile
Pimas Plastik [ngaat Malzemeleri A.S. | ugrasmaktadir.

Pimapen Logistic Center SRL PVC profil ve aksesuar satig1 ile ugrasmaktadir.

Plastik levha. serit ve boru tiretimi. diger insaat malzemelerinin
Enwin Rus Ltd. toptan ve perakende ticareti ile ugrasmaktadir.
Mosenka Moskova'da gayrimenkul kiralama alaninda galismaktadir.

Su antma ve gevre mithendisligi. altyap ve ingaat. elektrik. kontrol
Enka Teknik Genel Miiteahhitlik sistemleri ve enstriimantasyon mithendisligi alanlarnda is
Bakim lsletme Sevk ve idare A.S. yapmaktadir.
000 R-Avtam Moskova'da gayrimenkul gelistirme alaninda caligmaktadir.

Boru ve borulama sistemleri imalati ve miihendisligi alaninda
Cimtas Boru Imalatlari ve Ticaret A.S. | calismaktadir.

Poyraz Shipping B.V. Gemi kiralama alaninda gahsmaktadlr.
Bogazici Shipping B.V. Gemt kiralama alaninda ¢aligmaktadir.
Doga Shipping B.V. Gemi kiralama alaninda ¢aligmaktadr,
Imbat Shipping B.V. Gemi kiralama alaninda ¢aligmaktadir.
TNY Shipping B.V. Gemt kiralama alaninda ¢alismaktadir.
Alacante Shipping B.V. Gemi kiralama alaninda ¢alismaktadir,
BRK Overseas Shipping B.V. Gemi kiralama alaninda ¢alismaktadir.
MML Merchant Shipping B.V. Gemi kiralama alaninda galismaktadir,
Esta Construction B.V. Enka Grup sgirketidir.

AECO Development LLC. insaat Faaliyetleri ile ugrasmakiadr.
Senimdy Kurylys Insaat Faalivetleri ile ugrasmaktadsr.

Sirketin ticari iligkide bulundugu grup sirketleri ile ilgili bilgiler agagidadir;
Enka Pazarlama Ihracat Ithalat A.S.

1972 yilinda kurulmus olan Enka Pazarlama Ihracat ithalat A.S., agir tagitlar ile forklift ve
endistriyel driinler satist ve satig sonrasi servis, yedek parga hizmetleri vermektedir, Enka
Pazarlama bu hizmetleri Istanbul, Ankara, Adana, Izmir Bélge Miidinrliigi ile Trabzon,
Diyarbakir $ubeleri ve 50°yi askin yetkili bayisi ile tiim yurt sathinda yerine getirmektedir.
Kurumun aynica [stanbul Desbas Deri ve Endiistri Sanayi Serbest Bolgesi ve Mersin Serbest
Bélgesinde olmak tizere iki adet subesi bulunmaktadir.

Enka Pazarlama [hracat ithalat A.S. kadrosunda bulunan ve Pimas adina ¢alisan personellerin
Pimas’in payina diigen ticretleri, kira, telefon ve yemek masraflar1 aylik olarak diizenlenen fatura
ile Pimag’ a yansitiimaktadur.

Entay Nakliyat ve Turizm A.S.

Entas Nakliyat ve Turizm A.$, Enka Holdin lgunxesmdekl sitketlerin her tiirlii turizm ve nakliye
sorunlanna ¢6ziimler sunmak amac1yla ];}9*76* ylhntd?i‘ kurulmustur




Kuruldugu dénemde sadece grup sirketlerine hizmet veren Entag, 1980’11 yillarda grup disindaki
miisterilere de hizmet vermeye baslamis ve Tiirkive'nin énde gelen turizm sirketlerinden birisi
haline gelmistir.

Sitket, ENKA grubunun diger sirketleri gibi ugak bileti alimlarimn nemli bir kismini ve vize
islemlerini Entag Nakliyat ve Turizm A.S. vasitas: ile gergeklestirmektedir.

Enka Spor Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi

Enka Vakfi, egitim, kiiltlir ve spor alaninda faaliyet gdstermektedir.

Sirket, ENKA grubunun diger sirketleri gibi Enka Vakfi'na bagis yapmaktadir.
Enka Spor Klubii Dernegi iktisadi islctmesi

Enka Iktisadi Isletmesi, kiiltiir ve spor alarnda faaliyet gistermektedir.

Enka Spor Klubii Dernegi Iktisadi igletmesi tarafindan sportif ve kiiltirel organizasyonlar
diizenlenmektedir. Sirket diizenlenen konser ve tiyatro gdsterilerinin biletlerinden satin
almaktadir.

30.06.2013 itibar1 ile Sirketin Grup sirketleri ile arasindaki 6 aylik dénemi kapsayan
hukuki islemlere iligkin bilgiler asagidadir;

fligkili Kisi Iliski Tiirii Mamul Tiirit Tutar (TL)
Enka Insaat ve Sanayi A.S. Hakim Sirket Kiralama 54,934
Entas Nakliyat ve Turizm A.S. | Hakim Sirkete baglh Ugak bileti alini 44.577
sirket
Enka Pazarlama Ihr.ith, A.S. Hakim Sirkete bagl Masraf
sirket yansitmalar 27.438
Enka Spor Kuliibii Dernegi Hakim Sirkete bagh ' Konser, Tiyatro
Iktisadi isletmesi vakil'isletmesi Bileti alm 12.841

Enka Spor Egitim ve Sosyal Hakim Sirkete bagh Yapilan Bagis
Yardim Vakfi vakit igletmesi 67.011




8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

8.1. izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢cimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar1 uyarmca ihracg tarafindan edinilmesi planlanan nemli maddi duran varhklara

iliskin bilgi:

30 Haziran 2013 tarihi itabari ile dnem!i maddi duran varliklara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

z

Lot 1062 — Arsa

Cinsi Edinildigi | m Mevkii | Net Defter | Kullanim Kiraya
Yil Degeri Amaa Verildi ise
(TL) Kiralayan
Kisi/Kurum

G22b23B1B-ZA

G22B18cdc-3d pafta 1963-1990 | 47.423 | Gebze 22.763.040 | Uretim Alant | Verifmed;

1870 ada, 3 parsel sayih

arsa

G22B18c4c pafta, 1869

ada 30 parsel sayili arsa 1965-1990 849 | Gebze 407.290 | Uretim Alami | Verilmedi

(144/2400 hisesi)

(22b23B1B-2A

G22B18cdc-3d . Uretim L

pafla, 1870 ada, 3 parsel 1976-1993 | 22.076 | Gebze 5.839.544 Binalar, Verilmedi

Bina ve Tesis

G22B18c4c paftal 869 Uiretim

ada, 30 parsel Bina ve 2010-20111 3.381| Gebze 976.245 | . Verilmedi

. Binalar
Tesig
- Rostov _—

Kirim,no:3, bGliml - 2006-2008| 8.776 | Na-Don 16.789.008 | Jretim Verilmedi

Bina ve Tesis Binalar
Rusya
Rostov

Kinm,no:5, béliim1 Arsa 2006-2008 | 23.200 | Na-Don 1.749.940 ) Urctim Alan1 | Verilmedi
Rusya

Town Pantelimon, {lfov Bilkres

District, Strip ground 43, 2007 29.230 ) 1.041.383 | Bos arazi Vertlmedi
Romanya

Edinilmesi Plantanan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler : Yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas) Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara fliskin

Bilgiler: Yoktur

8.2. Ihra¢ceimn maddi duran varhklarinm kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkmda bilgi:

Sirketimiz Il Cevre Ve Orman Miidiirliigii / CED ve Planlama Sube Miidiirligtinden “CED dis1
karar™ almigtir. Bu kararlar ve diger ruhsatlarimiz ile ilgili bilgiler asagidadir;




Belge Tiirii Yetkili Makam Tarih | Sayisi / Belge No

Kocaeli Valiligi - [l Cevre Ve Orman
Miidiirliigti / CED ve Planlama Sube B.18.4.1C0.0.41.06.00/220-02-
Ced Dis1 Karar | Mudiirliigii 09.09.2011 [ 9025

_ Cevre Ve Sehircilik Bakanligi / Cevresel
Cevre Izinve | Etki Degerlendirmesi, [zin ve Denetim

Lisans Belgesi | Genel Midiirligi 05.02.2013 | B.09.0.CED.0.10.01.00-150.81/735
Isletme Belgesi |Cahisma Bakanlig 29.06.1981|1981/72
Isyeri Agma ve

Calisma Ruhsati | Kocaeli Biiviikschir Beledive Bagkanlign | 04.09.2008 | 2008/127

8.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:

30.06.2013 tarihi itibariyle Gebze’de bulunan mevcut arsa iizerinde 07.08.1986 tarihli Enka
Ingaat lehine 1. Dereceden 3.500 TL bedelli ipotek bulunmaktadir. Son durum itibariyle bir
degisiklik olmamistir,

8.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandifi deger tespit raporu hakkmda bilgi:

Ekspertiz MDYV Degerleme
Raporu Siiflandirlmasi | Fop Tutar/Deger

Ekspertiz Tarihi ve (Yatirnm amach Diigii kliigii Tutar:
Maddi Duran Varhk Cinsi Degeri Nosu olep olmadif)
G22b23B1B-2A G22B18c4c¢-3d 22.763.040,00 10.01.26¢11| Yatirim amach )
pafta,1870 ada, 3 parsel arsa TL [ 201 1/OZ/004 | degildir (%) 22.763.040 TL
G22b23B1B-2A G22B18cdc-3d "
pafta,1870 ada, 3 parsel Bina ve 10.01.201 1] Yatirrm amagls 4.803.774 TL
Tesis 6.583.063,80 TL | 2011/0Z/004 | degildir
G22B18cdc paftal 869 ada, 30 10.01.2011| Yatirim amagh (*) 407.290 TL
parsel arsa (144 / 2400 hisse) 407.289,60 TL | 201 1/0Z/004 | degildir '
(G22B18c4c pafial 869 ada, 30 10.01.2011 Yatimm amach (151.816 TL)
parsel Bina ve Tesis 1.136.016,00 TL | 2011/0Z/004 | degildir '
Kirim,no:5, béliim] (Rostov Na 287.335.409] 27.01:2009| Yatirun amagl 10.210.270 TL
Don - Rusya) Bina ve Tesis RBL OH-907 | degildir
Kirtm,no:5, boliim1 (Restov Na 28.03.2013| Yatirun amagii 1 439.009 TL
Don - Rusya) Arsa 29.949.336 RBL 43-13 | degildir
Town Pantelimon, 1lfov District
Strip ground 43, Lot 1062 ~ (Biikres (568.377 TL)
- Romanya) Arsa 1.856.000 Lei| 23.07.2009! Yatirim amaglidr

(*) Yukandaki tabloda verilen artr tutarlar fon tutarlari,parantez igi tutarlar da deger disikitgii wearlandir. Sirket’in

Gebze’de sahip oldugu arsa ve binaya ait tapusu bir olup, vasal kayittarinda arse-bina degeri birlikte binalar

lizerinde goriinmektedir. Dolayisiyla Arsa ekspertiz degerlerinin tamanu fon ofarak eklenmistir.

Ekspertiz Raporlarini hazirlayan degerleme¢ Tirmalarasagidadir,
P SN
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Rapor No: 2011/0Z/004

Raporu Hazirlayan : Artt Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A.S.

Sorumlu Degerleme Uzmam : Engin Akko¢/SPK Lisans No: 400244

Adresi : Okul Sok. Altunizade Sitesi B Blok D:18 Altunizade-Istanbul
Tel 1 0216-326 24 06

Fax : 0216-326 74 09

internet adresi s www arlidd.com. ir

Degerleme raporu Sirket talebi {izerine hazirlanmis olup, raporun yayimlanmasi hususunda ilgili
kisi rizas1 vardir.

Rapor No: OH-907

Raporu Hazirlayan : 000 K.OM.LT. - Invest.

Adresi : 115191, Moskova BTulskaya Sok.No:10,Daire 11, Kat:2

Tel : 00495-232 18 01

Internet adresi D WWW.camit,ru

Rapor No: 43-13

Raporu Hazirlayan : Ekspertiz Merkezi Ltd.

Adresi : 344 023 Rusya, Rostov na Donu Sehri, Lenin Sok. No:90, ofis 95
Tel 1 00863-297 33 84

23.07.2009 Tarihli Rapor

Raporu Hazirlayan : 5.C. Expert Consultancy Inc. S.R.L.

Adresi : Calea Calarasilor No:311, B1. 71, Sc.1, Kat 3 No:13 Bucharest
Tel - 0021-323 90 25 "

9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

9.1. ihragcmin bor¢luluk duramu

30.06.2013 tarihi itibariyle ihraggimin bor¢luluk durumu asagidadir:

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 111.054.739
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 111.054.739
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 10.824.220
kisimlari harig) T

Garantili ‘:»/'9” :‘T-"“ Cf#\\ 0
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Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 10.824.220
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 121.878.939
Ozkaynaklar 64.444.842
Odenmis/cikarilmis sermaye 18.000.000
Yasal yedekler 0
Diger yedekler 46.444.842
TOPLAM KAYNAKLAR 186.323.801
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 7.671.817
B. Nakit Benzerleri 3.757.499
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 970.228
D. Likidite (A+B+C) 12.399.544
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 46.249.428
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 26.129.959
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 72.379.387
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 39.979.843
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 5.795.940
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 5.795.940
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 62.775.783

Borgluluk durumu agiklanan son ara dénem finansal tablosuna gore verilmistir. Son durum

itibariyle Sirket’in bor¢luluk durumunda dnemli bir degigiklik olmamstir.

Sirketin dolayh ve sarta bagh yiikiimltliiklerine iliskin bilgiler agagidadir:

L rﬂ P12
E.MiketleHer/V.
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04.10.2013 tarihi itibari ile verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRI)

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler Tutar (TL)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari 562.775
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRIlerin toplam tutari (*) 19.191.920

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutar -

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari

- Ana Ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutan(**)

- B ve Cmaddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri 23.014.468

lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutan

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar

Toplam 42.769.163

(*Y Dolayll bagl ortakhk Enwin Rus Ltd. lehine bankalara verilmis olan 5.000.000 Euro
(13.595.000 TL), 2.800.000 USD (5.596.920 TL) tutarinda kefaletleri icermektedir.

(**)  Ana Ortak Enka Ingaat lehine bankalara verilmis olan 36.813 Euro (100.095 TL karsiligy),
10.906.144 ABD Dolan (21.800.291 TL kargihig) ve 1.110.582 TL tutarinda kefaletler ile
3.500 TL ipotek igermektedir.

4 Ekim 2013 tarihi itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin
dokiimi agagidaki gibidir:

Glimriiklere ve ¢esitli kamu kuruluglarina verilen banka teminat mektuplar 562.775
Ortaklar lehine verilen ipotekler 3.500
Ortaklara verilen kefaletler 23.010.968

04.10.2013 tarihi itibar ile Sirket’in ihracat taahhiitleri asagidadur:

Taahhiit Taahhiit
Taahhiit cinsi déviz tutan tutar1 (TL)
Thracat taahhiidii — Euro 2.750.000 7.477.250
Ihracat taahhiidii — USD 7.250.000 14.492.025

10, IHRACCININ FON KAYNAKLARI
10.1. Isletme sermayesi beyani:

Sirketin faaliyetlerinin devami i¢in yeterli isletme sermayesi vardr.
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11. EGILiM BILGILERI

11.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve sati§ fiyatlarinda giriilen dnemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Hammadde (PVC) fiyatlan genelde petro} fiyatlarindan etkilenmekle birlikte, esas fiyatlara etki
eden piyasalardaki arz talep dengesidir. Son dénem igerisinde Onemli bir fivat hareketi
olmamistir.

Stoklarimizda da son dénemlerde Snemli artig veya azalig olmamistir. Dinemsel talepler ve
sezona bagli olmak {izere 6nemli sayilmayacak artis ve azaliglar olabilmektedir.

Piyasaya son donemde rekabeti arttracak ve satis miktarlarint etkileyecek yeni bityiik iiretici
girmemistir. Bu sebepten dolay1 arz yoniinde Snemli bir degisiklik olmamastir.

11.2. Thraccinin beklentilerini énemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Kurlardaki artiga bagli olarak hammadde maliyetlerimizde artis olabilir, Kurun uzun siire bu
seviyede kalmas1 durumunda hammadde maliyetlerimizde olusacak artisi satis fivatlarimiza
yansitmamiz miimkiin olabilir. Ayrica kurlardaki artisin genel ekonomiye ve sektdriimtize nasil
etki edecegi belirsizdir.

Merkez Bankas: para politikalari dogrultusunda konut sektoriine yonelik kredilerin azalmasi yeni
ingaatlara olan talebi etkileyebilir,

12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
YOKTUR
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13. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE ST DUZEY YONETICILER

13.1. Ihraccinin genel organizasyon semasi:

| Yonetim Kurulu |

il

. Genel Miidiir |

S __Hw-_,_._j
Mali ve idari m
Isler Koor. |

SRS YL/ A1 |

R § ——
| Satisve Paz. | 1Tekn|k IslerGr i Maliisler ve
l-. Gr.Md, . 3 Md. | Loj.Gr.Mmd. |

- S'd”;ngdsm L+ UretimMd. i} LojistikMd.

Uriin Satis Md.

i . }
Istanbul Bblge; | : Ankara Bolge . |
| SatisMd, 1 satisMd. Tekn.lk Md. _ M.uhgsebe Md'i

| Adana Béjlge L Kalite Kontrol Finansman
§ Sat Md. - :“.i.hr_acat Md. Dept.. | M.
Ege Bolge i || Pazarlama || IKalite Giivencei} ' idariigler |
- SatigMd. .-i 1) - Dept. | | Dept. i | Dept. |
Satis Destek ! | | insan Kayn.
. Dept. .- m Dept.

13.2. Idari yap::
13.2.1. ihragmm yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda ihracglda Giirev Siiresi/ | Sermaye
Ad1 Soyadi Giirevi Ustlendigi Girevler Kalan Gorey Pay
Siiresi (TL) (%)

Omer Tevfik TLABAR | Yonetim Kurulu Baskant ! Yonetim Kurulu Baskani | 1 Y11/ § ay ¢ |0

Yonetim Kurulu Baskan
Oktay ALPTEKIN Vekili ve Genel Miidiir Genel Miidiir 1 Y1l/8ay

Ayse Melek CELIKER | Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi |1 Yil/ 8 ay 0
Bagimsiz Yo,petlm ’L{T}Tulkl
Orhan BAYAV Uye51 _,?— M - IVil/8ay b1 |0




Ahmet Atila Bagimsiz Ydnetim Kurulu

BAYRAKDARLAR | Uyesi - 1Yil/8ay 0|0
Pimas Plastik Ingaat Malzemeleri A.S. Yonetim Kurulu Uyelerinden diger grup sirketlerinde
gdrev yapan Uyeler ve gorevleri agsagidaki gibidir.
Omer Tevfik TLABAR Pimas A.S. Yénetim Kurulu Bagkam
Metra Akdeniz Dig Tic. A.§.  Yonetim Kurulu Bagkam
Enka Pazarlama A.§. Y&netim Kurulu Bagkam
Enka Teknik A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimes:
Oktay ALPTEKIN Pimas A.S. Y.K.Baskan Vekili ve Genel Miidiir
S.G.8.S. Enka Vakfi Miitevelli Heyeti Uyesi

ENKA Spor Kuliibii Dernegi  Yénetim Kurulu Uyesi

Ayse Melek CELIKER Pimas A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Enka Pazarlama A.S. Finansman Koordinatori
Metra Akdeniz Dhg Tic. A.§S.  Finansman Koordinatorii
Enka Teknik A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Enka Finansal Kiralama A.S.  Yé&netim Kurulu Uyesi

Yukarida sayilan grup sirketleri diginda da Sirket Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel
Mudiriimiiz  Oktay Alptekin’in  Tiirkiye Ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi
(IMSAD)'da Yonetim Kurulu Baskan Vekilligi ve Sektorel Demekler Federasyonu
(SEDEFEDY'de Yénetim Kurulu Uyeligi gérevleri vardir, Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyemiz Orhan Bayav ise [stanbul Adliyclerinde Mahkeme Bilirkisiligi, [stanbul S.S.
Makina ve Imalat Sanayicileri Toplu [s Yeri Yap1 Kooperatifi'nde Denetgi, Gebze Makine
Thtisas Organize sanayi Bolgesi’nde Miitesebbis Heyet Uvesi olarak gorev yapmaktadir.

13.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Ihraccida
Ad1 Soyadi Gorevi Ustlendigi Gérevler Sermaye Pay
(TL) (%)

Mali ve Idari Tsler

Ali Ozgelik Koordinatérii Yonetim Kurulu Uyesi |0 0
Teknik Isler Grup Teknik Isler Grup

Sitkrullah Akaya Miidiirta | eemt e | MU 0 0

£t e
Hakan Alding Mali Tsler vg/fojisti® - .| Mal Igler ve Lojistik 0 0

s




Grup Miidiiri Grup Miidiiri:

Pazarlama ve Satis Grup | Pazarlama ve Satig Grup
Ferda Oztiirk Muidiirii Miidiirii 0 0

13.2.3. Ihraggi son 5 yl i¢erisinde kurulmus ise ihrageimin kurucular: hakkinda bilgi:
Yoktur.

13.2.4. ihragemmm meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihrage son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.3. Thragemn yénetim kurulu tiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Baskan1 Omer Tevfik Tlabar

1942 listanbul dogumlu Omer Tevfik Tlabar, 1969 yilinda Almanya. Karlsruhe Teknik
Universitesi'nden Makine Yiiksek Miihendisi olarak mezun olup, Ingilizce ve Almanca
bilmektedir.

1969 yilinda Almanya’da Lurgi ApparateTechnik firmasinda Proses Miihendisi olarak ¢alismaya
baglamig olup, daha sonra Seka Dalaman Seliiloz ve Kagit Fabrikasinda Mihendis olarak gérev
almistir. Enka biinyesinde ¢alismaya 1975 yilinda Enka Pazarlama Ihracat ve Ithalat A.S.’nin
teknik miimessillik bsliimiintin kurulmasi ve idaresi ile baslayan Omer Tevfik Tlabar, Enka
Ingaat’in yurtdist alimlarinm organizasyonu ve ézel kapsamli ihracat projelerinin idaresinde de
aktif gorev almigtir. 1988-2001 yillar: arasinda Enka Pazarlama Thracat Ithalat A.S. ve cesitli
grup sirketlerinde yénetim kurulu tiyelikleri yapmistir. 2001 yilindan bu yana Pimas dahil Enka
Teknik A.$. ve Enka Pazarlama Thracat Ithalat A.S.nin ydnetim kurulu bagkanligim
ylirtitmektedir.

Son on yilda ve halen Enka ingaat’m topluluk sirketleri yénetim kurullarinda gbrev almaktadir,
Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidiir Oktay Alptekin

1950 Ankara dogumlu Oktay Alptekin, 1973 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Makine
Muhendisligi bolimiinden mezun olduktan sonra, 1975 yilinda ayni okulda yiiksek lisans
egitimini tamamlayarak Makine Yiiksek Miihendisi unvanini almustir. Ingilizee, Almanca ve
Fransizca bilmektedir.

1975 yilinda ENKA grubuna bagli PIMAS A.S."de AR-GE Mithendisi olarak ise baglams olup,
PIMAPEN de dahil olmak tizere birgok iiriintin Tiirkiye'ye kazandinlmasi projesinde gorev
almigtir. 1981°de Kalip Fabrikasi Midiirli, 1982°de AR-GE Miidiiri olmustur. 1983°de
PIMAS’1n Sundi Arabistan’da yabanci ortak olarak kurdugu PVC boru fabrikast Saudi Industries
For Pipes Co. Ltd (SIP)Y’de 2 yil Satis Mligliiri olarak sirketin pazara takdimi islevini

iistlenmigtir. 1985°de Turkiye’ye ddnerel 1115'&5'-&@ My Satig ve Pazarlamadan Sorumlu Genel
Miidiir Yardimeis: olmustur, 1994 -19 ylLlar :
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Miidiir olarak hizmet vermis ve Rusya pazarinda PVC pencere tiretiminin ve satisinin
baglamasinda onciiliik eden kisiler arasinda yer almistir. 1996’da Pimas A.S. nin Genel Miidiir
Yardimeisi olarak sirket biinyesindeki Kalip Fabrikasimn PVC Pencere Aksesuarlar tiretiminde
bagimsiz bir kurulug sekline doniismesini organize etmis ve bu hedefle kurulan PKD Pencere ve
Kapi Donanimlari Sanayi Ticaret A.$.’de Genel Mdiir olarak ¢alismig ve bu sirketin, konusunda
diinya lideri olan G-U GmbH ile ortaklifia doniismesini gergeklestirmistir. 2001 yilindan bu yana
PIMAS A.S.’de Genel Miidiir olarak calismaktadir.

Son on yilda Pimag A.S.”de Genel Miidiirlitk ve 2008 yilindan bu yana da ayn zamanda Yonetim
Kurulu iiyeligi gérevini stirdiirmektedir,

Tcraci Olmayan Yonetim Kurulu Uyesi Ayse Melek Celiker

1953 Istanbul dogumlu Ayse Melek Celiker, Uskiidar Amerikan Kiz Lisesinden 1971 yilinda:
T.C. Bogazigi Universitesi Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme boliiminden 1976 yilinda mezun
olmusgtur. Ingilizce bilmektedir.

1976 yilinda ¢alisma hayatina baglamistir. 1976-1980 yillan arasinda Sabanci grubu ve 1981-
1984 déneminde de Tekfen grubu sirketlerinde Mali Isler Midiirti olarak gérev almistir, 1984
yilinda Enka Holding Yatirim A.$.’de Mali Isler Koordinatér Yardimceisi olarak géreve baglamis,
daha sonra Enka Ingaat’da gérev almistir. 1988 yilinda Enka Pazarlama Thracat Ithalat A.S.ne
atanmigtir. Halen Enka Pazarlama Ihracat Ithalat A.S. ve istiraklerinde Finansman Koordinatérii
olarak gorevini siirdirmektedir. Ayrica; 2001 yilindan itibaren Pimas Plastik [ngaat Malzemeleri
A.S.nde Yonetim Kurulu Uyesidir. Enka Teknik Genel Miiteahhitlik Bakim ve Isletme idari
A.S. ve Enka Finansal Kiralama A.$.’nde 2008 yilindan beri Yénetim Kurulu Uyesidir.

Icraci Olmayan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Ahmet Atila Bayrakdarlar

1935 Istanbul dogumlu Ahmet Atila Bayrakdarlar, 1962 yilinda [zmir Tktisadi ve Ticari ilimler
Akademisi Bankacilik-muhasebe boltimiinden mezun olmustur.

1964 yilinda Eregli Demir Celik Fabrikast A.S.’nde ¢alismaya baslamig olup, daha sonra 1978
vilinda Enka biinyesindeki Cimtag Celik Konstriiksiyon Fabrikast A.$.’de gorev almistir. 1979
yilinda Enka Holding A.S. biinyesinde Bilgi Islem Miidiirligt gérevini ostlenmistir. 1981 ve
2000 yillan arasinda Enka Teknik A.S., Elmet Elektro Metal A.S. ve Pimas Plastik insaat
Malzemeleri A.$.’nde Mali Igler Miidiirliigit ile Muhasebe Miidiirliigii gérevierinde bulunmustur.

feract Olmayan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Orhan Bayav

1946 Istanbul dogumlu Orhan Bayav, 1971 yilinda istanbul iktisadi ve Ticari [limler
Akademisi’nden mezun olmustur.

1972-1979 yillart arasinda Maliye Bakanhg Istanbul Defterdarliginda Vergi miifettisi olarak
caligmug olup, 1979-1999 yillart arasinda Enka Holding’te mali i¢ denetim uzmani olarak gorev
almigtir. 1989 yilinda Serbest Muhasebect Mali Misavir unvanini alarak 1999 yihnda serbest
Mali Miusavirlik faaliyetine ve aym dénemde Istanbul Adalet Komisyonu Bagkanhgi'nda
“bilirkisilik” faaliyetine baslamstir. Yakla;,ﬂ\ ]2 ylldan buyana bu gérevlerini siirdiirmektedir.

Yénetimde s6z sahibi olan personele 1l}~$k1n bngtiér ashe%xda yer aimaktadir




Ali Ozcelik - Mali ve idari isler Koordinatérii

1953 Sinop dogumlu Ali Ozgelik, 1978 yilinda Marmara Universitesi [sletme Fakiiltesinden
mezun olmugtur.

Daha sonra ayn: tiniversitede Stratejik is yonetimi programim tamamlamustir (1999).

Enka Ingaat’in farkl girketlerinde 35 yil siireyle finans ve muhasebe boliimlerinin st diizey
pozisyonlarinda bulunmustur. Ayni zamanda 5 yil Kelebek Mobilya’da ve 11 yil Pimas'ta
yonetim kurulu iiyeligi yapmstir.

2012 yilindan buyana sirkette Mali ve Idari Tsler Koordinatérii ve sirketin Rusya’ daki istiraki
Enwin Rus LLC’ nin Yénetim Kurulu Bagkani olarak gérevine devam etmektedir.

Siikrullah Akkaya — Teknik Isler Grup Miidiirii

1949 Erzincan dogumlu Siikrullah Akkaya, 1972 vilinda Yildiz Teknik Universitesi Makine
Miihendisligi bolimiinden mezun olduktan sonra, 1974 yilinda ayn: okulda Proses Teknigi
dalinda yiikksek lisans egitimini tamamlayarak Makine Yiiksek Mihendisi invamm
almigur.Ingilizce bilmektedir.

1973-1977 willan arasinda sirasiyla Ilas Kazan, Makinasan, Promak firmalarinda Makine
Miihendisi, 1977 ~ 1981 yillar1 arasinda Nasas A.S.” de Yatinmlar Bag Miihendisi olarak gérev
yapmigtir. 1981-1985 yillan arast ENKA grubuna bagh PIMAS A.S. ‘nin Sefakéy Kalip
Fabrikasinda Konstriiksiyon Biiro Sefi olarak gérev yapmistr.1985 yilinda Pimas’in Gebze
Tesislerinde Isletme Miidiirii olarak goreve baslamis, 2001 yilindan bu yana PIMAS A.S.
de Arge, Isletme, Kalite Kontrol Bolimlerinden olusan Teknik Grup Miidiirligi gérevini
yiiritmektedir.

Hakan Alding — Mali isler ve Lojistik Grup Miidiirii

1960 Sakarya dogumlu Hakan Alding, 1982 yilinda Marmara Universitesi Isletme Bolimiinden
mezun olmustur, Ingilizce bilmektedir.

1982 yihinda ENKA grubuna bagli PIMAS A.S.” de Ar — Ge Uzman olarak ise baslamistir, 1985
— 1996 yillari arasinda PIMAS A.$.de sirasiyla Miigteri Iliskileri Sefi, Pimapen Satis Mudiiri,
Pimapen Pazarlama ve Satis Miidiirli, Satis ve Pazarlama’ dan sorumlu Genel Miidiir yardimer
olarak gbrev yapmistir.

1997 yilmda Interfiks A.$.’de Satig Genel Mudiirii olarak ¢aligmuistir. 1997 yilinda Pilsa A.S. de
Profil Pazarlama Mudiirii olarak c¢alismaya baslamis olup, 1999-2005 yillari arasinda ayns
firmada Profil Pazarlama Grup Miidiirii olarak gérev yapmustir.

2005 yilinda PIMAS A.$.de Genel Midiir damismani olarak tekrar goreve baslamis olup, 2006
yilindan bu yana PIMAS A.S.” de Mali Isler ve Lojistik Grup Miidiirdi olarak ¢alismaktadur.

Satis ve Pazarlama Grup Miidiirii Ferda Oztiirk

1964 Istanbul dogumlu Ferda Oztiirk, 1986 yllmda Istanbul Universitesi Isletme Béliimiinden

mezun olmugtur. Ingilizce bilmektedir. L
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1986 yihinda ENKA grubuna bagli PIMAS A.S.'de Musteri Iliskileri Sorumlusu olarak ise
baslamistir. 1990-1996 yillan arasinda sirasiyla Miisteri Iligkileri Sefi, Pazarlama Miidiirii olarak
gorev yapmustir. 1997 — 2001 yillar arasinda PIMAS A.S. kurulugu olan PKD Pencere ve Kapt
Donanimlari Sanayi Ticaret A.$.” de Satig ve Pazarlama’ dan sorumlu Genel Miidiir vardimers
olarak ¢aligmaya baglamis, 2001 yilinda bu sirketin ortak oldugu G-U GmbH' de gérevine
devam etmistir.

2002 yilindan bu yana PIMAS A.S.’de Satis ve Pazarlama Grup Miidiirti olarak ¢aligmaktadur.

13.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde soz sahibi olan personelin son duram da dahil
olmak iizere son beg yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu
biitiin sirketlerin unvanlan, bu sirketlerdcki sermaye paylari ve bu yénetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Devam
Ad1 Soyadi Sirket Gorevi durumu | Sermaye Payi
(TL) | (%)
Omer Tevfik
TLABAR Pimas A.S. Yonetim Kurulu Bagkani Devam ediyor | 0 0
Metra Akdeniz Dis
Tic. A.S. Yonetim Kurulu Baskan: Devam ediyor | 0 0
Enka Pazarlama A.S. | Yénetim Kurulu Bagkan Devam ediyor {0 0
Bagkan
Ydnetim Kuruld Bagkant ve | Yardimeilig
Enka Teknik A.S. Bagkan Yardimcihg: devam ediyor |0 0
Devam
Susanbas A.S. Yonetim Kurulu Baskam etmiyor 0 0
Y .K.Basgkan Vekili ve Gienel
Oktay ALPTEKIN | Pimas A.S. Miidiir ‘ Devam ediyor | 0 0
S$.G.S.8. Enka Vakfi | Miitevelli Heyeti Uyesi Devam ediyor | 0 0
Enka Spor Kliibii
Dernegi Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor
Ayse Melek
CELIKER Pimas A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor | 0 0
nﬂ&.
Enka Pazarlama/{’{ 'ﬁn@dﬁna&l(oordmatom Devam ediyor | §
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