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PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE

BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmenmis gecmis
Caridonem  Gec¢mis donem
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
referanslar 2016 2015
Dénen varhklar 122.718.582 123.564.742
Nakit ve nakit benzerleri 4 7.813.832 1.956.089
Ticari alacaklar 99.063.829 83.855.755
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 17 22.606.814 4.866.139
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 76.457.015 78.989.616
Diger alacaklar 1.052.150 1.045.459
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.052.150 1.045.459
Tirev araglar 18 - -
Stoklar 7 4.665.140 19.941.454
Pesin 6denmis giderler 990.855 2.435.116
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 369.968 381.506
Diger donen varliklar 81.244 371.521
ARA TOPLAM 114.037.018 109.986.900
Satig amagli siniflandirilan duran varliklar
ve durdurulan faaliyetler 8.681.564 13.577.842
Duran varhklar 58.720.682 58.128.128
Ticari alacaklar 1.359.511 309.513
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 1.359.511 309.513
Diger alacaklar 48.299 187.494
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 48.299 187.494
Maddi duran varliklar 8 57.192.310 57.488.403
Maddi olmayan duran varliklar 120.562 142.718
Pesin 6denmis giderler - -
Diger duran varliklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 181.439.264 181.692.870

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE

BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER Bagimsiz
incelemeden Bagimsiz
gecmemis denetimden ge¢mis
Cari dénem Gecmis donem
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslar: 2016 2015
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 87.883.229 87.595.819
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 - -
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 7.240.296 6.128.670
Ticari borclar 31.382.999 32.375.003
Iliskili taraflara ticari borglar 17 24.658.091 12.897.330
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 6 6.724.908 19.477.673
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 6.662.218 668.686
Diger borglar 6.065 5.911
[liskili olmayan taraflara diger borglar 6.065 5.911
Tirev araglar 18 33.705 3.000
Ertelenmis gelirler 9 24.861.915 21.972.183
Donem kar1 vergi yikiimliiligi 15 - -
Kisa vadeli karsiliklar 264.251 6.657.047
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 264.251 6.657.047
Cari donem vergisiyle ilgili borglar 1.374.599 428.866
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 20.930 15.479
ARA TOPLAM 71.846.978 68.254.845
Durdurulan faaliyete iligkin yikiimliiliikler 14 16.036.251 19.340.974
Uzun vadeli yakumlulikler 12.282.487 12.260.970
Uzun vadeli borclanmalar 5 8.283.788 9.283.788
Diger borglar 443.032 458.839
[liskili olmayan taraflara diger borglar 443.032 458.839
Uzun vadeli karsiliklar 806.178 844.025
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 806.178 844.025
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi 15 2.749.489 1.674.318
OZKAYNAKLAR 81.273.548 81.836.081
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 36.000.000 36.000.000
Sermaye diizeltme farklari 40.802.957 40.802.957
Paylara Iligkin Primler 91.953 91.953
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 49.422.775 49.544 471
-Yeniden degerleme ve él¢iim kazanglar 50.291.431 50.154.177
- Diger kayplar (868.656) (609.706)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler 3.626.223 4.052.630
-Yabanci para ¢evrim farklart 3.626.223 4.052.630
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 6.711.487 6.711.487
Gegmis yillar zararlari (55.260.459) (48.976.000)
Net dénem zarari (121.388) (6.391.417)
TOPLAM KAYNAKLAR 181.439.264 181.692.870

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE SONA EREN UC AYLIK
DONEME AiT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis
Dipnot 31 Mart 31 Mart
referanslari 2016 2015
KAR VEYA ZARAR
Hasilat 58.500.457 28.475.707
Satiglarin maliyeti (-) (51.196.989) (21.108.972)
BRUT KAR 7.303.468 7.366.735
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.741.363) (2.809.422)
Pazarlama Giderleri (-) (3.223.301) (2.797.044)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (198.979) (171.348)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 793.714 687.600
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (197.051) (2.168.688)
ESAS FAALIYET (ZARARI) / KARI 2.736.488 107.833
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 13.684
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (1.641)
FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI) ONCESI
FAALIYET ZARARI 2.736.488 119.876
Finansman Giderleri (-) 13 (667.153) (806.982)
Finansman Gelirleri 12 25.872 1.487.209
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI 2.095.207 800.103
(ZARARI) / KARI
Sirdurdlen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri (1.139.908) (506.634)
Doénem Vergi Gideri 15 - (298.137)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 15 (1.139.908) (208.497)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM (ZARARI) /
KARI 955.299 293.469
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM ZARARI (1.076.687) 1.057.915
DONEM ZARARI (121.388) 1.351.384
Dénem zararimin dagilim
Kontrol giici olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylari (121.388) 1.351.384
Pay basina kayip (TL)
Pay bagina kayip 16 (0,00003) 0,00037
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kayip/kazang 16 0,00026 0,00008
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kayip 16 (0,00030) 0,00029

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2016 TARTHINDE SONA EREN UG AYLIK
DONEME AIT OZET KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden incelemeden

gecmemis gecmemis

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2016 2015

Donem (zarari) / kari (121.388) 1.351.384

Diger kapsamh gelir / (gider)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislari/azalislari 265.014 47.091
Tanimlanmis emeklilik fayda planlarindaki aktiieryal kazang /

(kayiplar)

(323.687) (53.224)

Tanimlanmis emeklilik fayda planlarindaki aktiieryal kazang /

(kayip) ertelenmis vergi etkisi 64.737 10.645
Kar veya zarar olarak yeniden stmflandirilacaklar
Yabanci para gevrim farklari (426.407) 239.527
Diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger

kapsamli gelir unsurlari - -
Diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilacak diger

kapsamli gelir unsurlarin vergi etkisi

Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) (420.343) 244,039

Toplam kapsamh (gider) / gelir (541.731) 1.595.423

Toplam kapsamh (gider) / gelir dagihim
Kontrol giici olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylari (541.731) 1.595.423

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2016 TARIHLI
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacak birikmis diger
kapsaml gelirler veya giderler

Kar veya zararda yeniden
simiflandirilacak birikmis diger
kapsaml gelirler veya giderler

Kardan
ayrilan Net donem kar1 Ana ortakhga ait
R Sermaye . Yeniden degerleme Yabanci para kisitlanmis Gegmis yillar / dzkaynaklar
Odenmis duzeltme Paylara Ilgskin  ve 6l¢im kazang cevrim yedekler zararlari (zarar)
Sermaye farklari Primler /(kayiplar) Diger kayiplar farklar1 _ Diger kazanclar
1 Ocak 2016 bakiyesi 36.000.000 40.802.957 91.953 50.154.177 (609.706) 4.052.630 - 6.711.487 (48.976.000) (6.391.417) 81.836.081
Transferler - - - - - - - - (6.412.219) 6.391.417 (20.802)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - 265.014 (258.949) (426.407) - - - (121.388) (541.731)
Diger degisiklikler nedeniyle artis/ (azalig)
- - - (127.760) - - - - 127.760 - -
31 Mart 2016 bakiyesi 36.000.000 40.802.957 91.953 50.291.431 (868.656) 3.626.223 - 6.711.487 (55.260.459) (121.388) 81.273.548
1 Ocak 2015 bakiyesi 36.000.000 40.802.957 91.953 55.953.188 (530.304) 3.557.855 - 5.905.022 (31.436.664) (17.200.149) 93.143.858
Transferler - - - - - - - 806.465 (18.006.614) 17.200.149 -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - 47.091 (42.579) 239.527 - - - 1.351.384 1.595.423
Diger degisiklikler nedeniyle artis/ (azalig)
- - - (127.759) - - - - 127.759 - -
31 Mart 2015 bakiyesi 36.000.000 40.802.957 91.953 55.872.520 (572.883) 3.797.382 - 6.711.487 (49.315.519) 1.351.384 94.739.281

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME
AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden
Gegmemis Gegmemis
Cari Donem Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2016 2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 9.825.604 4.677.011
Surdurulen faaliyetlerden kar/(zarar) 955.299 293.469
Durdurulan faaliyetlerden kar/(zarar) (1.076.687) 1.057.915
Donem (Zarari)/Kari (121.388) 1.351.384
Donem Kary/(Zararr) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
- Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 504.071 1.007.771
- Deger Diisiikliigii ile Ilgili Diizeltmeler (464.006) 183.174
- Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler (2.125.275) 293.371
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 734.819 516.189
- Gergeklesmis Yabanci Para Cevirim Farklari ile Ilgili Diizeltmeler 304.521 2.013.792
- Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 14 1.636.348 483.373
- Satilmaya Hazir Varlik Satis Karlar (130.000)
- Yatirim yada Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Kayip/Kazanglar
ile Tlgili Diizeltmeler 85.555 (12.042)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Stoklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 15.886.127 (7.039.016)
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azahsla Ilgili Diizeltmeler (13.709.810) (607.119)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis /Azalisla flgili Diizeltmeler 3.187.571 (2.240.131)
- Ticari Borglardaki Artis /Azahsla Ilgili Diizeltmeler (980.188) 6.058.264
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis /Azalisla Tlgili Diizeltmeler 9.153.781 3.251.486
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
- Alinan Faiz 41.763 166.215
- Vergi Odemeleri 14.538 (40.079)
- Diger Nakit Cikiglari (4.192.843) (709.621)
B. Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Akislar (89.047) (549.013)
-Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri - 27.012
-Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar1 Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislar (89.047) (576.025)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit AKislari (3.590.316) (11.206.561)
-Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 230.580
-Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (2.943.676) (11.172.900)
-Odenen Faiz (646.640) (264.241)
YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 6.146.241 (7.078.563)
D. YABANCI PARA CEVIRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERIi UZERINDEKI ETKIiSi (1.062.158) (1.043.344)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3.167.935 23.690.025
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4 7.813.832 15.568.118
Durdurulan faaliyetlerden dénem sonu itibariyle nakit ve nakit
benzerleri degerler 438.186 -

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016
ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pimas Plastik Insaat Malzemeleri Anonim Sirketi (“Pimas” veya “Sirket”), Istanbul’da 1963 yilinda
kurulmustur. Pimas’in pay senetlerinin %12,40’i Borsa Istanbul’da (BIST) islem gormektedir. Pimas’m kayitlt
adresi Beylikbag1 Mahallesi, Istanbul Cad. No:29 Gebze / Kocaeli’dir.

Pimag’in fiili faaliyet konusu her ¢esit plastik veya esas hammaddesi sentetik olan benzeri malzeme (sert
PVC'den plastik ingaat malzemeleri ve plastik pencere profili) imalati, bu nev'i malzeme ve esyanin toptan ve
perakende satisi, ithali ve ihraci tizerinedir.

3 Nisan 2015 tarihli Pimas yonetim kurulu toplantisinda alinan ve 1 Haziran 2015 tarihli Olagan Genel Kurul'da
onaylanan kararlar dogrultusunda, yeni ve verimli teknolojilerin uygulanma konusunda mevcut Gebze tesisinde
kisitlamalarin bulunmasi sebebi ile, Pimas tiretim faaliyetlerini 2016 yili Haziran ayina kadar kademeli olarak
azaltilmasina karar verilmistir. Uretim, Deceuninck NV'nin hissedar1 oldugu Ege Profil Tic. ve San. A.S. ile
yapilan "Uretim Anlasmas1” cercevesinde Kocaeli ve Izmir tesislerinde gergeklestirilmektedir.

Pimas’m ana ortagt DECEUNINCK N.V. "Pimas Plastik Insaat Malzemeleri A.S." sermayesinin % 87,60
oranindaki paylarina sahiptir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Pimas’in bagli ortakliklari, bu sirketlerin faaliyetleri,
kurulduklart iilkeler ve kurulus yillar1 agagida belirtilmistir:
Grup'un sermayedeki
pay orani ve oy
kullanma hakki orani

(%)
Kurulus ve 31 Mart 31 Arahk
Bagh Ortakliklar Ana faaliyeti faaliyet yeri 2016 2015
S.C. Pimapen Logistic Center PVC kap1 ve pencere
S.R.L. (“Pimapen Romanya”) profillerinin pazarlamasi Romanya %100 %100
PVC kap1 ve pencere
Enwin Rus Ltd(*) profillerinin imalati ve
pazarlamasi Rusya %100 %100

(*) 14 Aralik 2015 tarihi itibariyle liretim faaliyetlerinin ve 20 Aralik 2015 tarihi itibariyle satig faaliyetlerinin
durdurulmasina karar verilmistir.

Konsolide finansal tablolar agisindan, Pimas ve konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklar “Grup” olarak
adlandiriimaktadir.

Kategorileri itibariyle donem icinde calisan personelin ortalama sayis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Idari 59 134
Uretim - 120
59 254

Konsolide Finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, Pimas Yonetim Kurulu tarafindan 10 Mayis 2016 tarihinde onaylanmustir. Genel
kurul ve gesitli diizenleyici kurumlar yasal finansal tablolar1 ve dolayisiyla ekte sunulan konsolide finansal
tablolar1 bu tarihten sonra degistirme yetkisine sahiptir.



PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016
ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. OZET KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme iliskin ara dénem 6zet konsolide finansal tablolari, UFRS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31
Mart 2016 tarihi itibariyle ara ddnem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis temelleri ve belirli muhasebe politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Sirket’in yurt diginda faaliyet gosteren
bagli ortakliklar1 Pimapen Romanya ve Enwin Rus Ltd. ticari sicillerinin kayitli oldugu sirasiyla Romanya, ve
Rusya’da gegerli olan kanun ve mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde muhasebe kayitlarini tutmaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligkin ek yorumlari esas alinmigtir.

Ayrica 31 Mart 2016 tarihi itibariyle hazirlanan 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7
Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, baz1 duran varliklar (Arsalar ve Binalar) ve finansal araclarin (Finansal Yatirimlar) yeniden
degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in

gegcerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karart uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmig
29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”)
uygulanmamigtir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankas1 doviz alis kurlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2016 2015

Rumen Leyi 0,7154 0,6973
Rus Rublesi 0,0417 0,0396



PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016
ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

1 Ocak 2016 — 31 Mart 2016 ve 1 Ocak 2015 — 31 Mart 2015 donemlerinde kullanilan ortalama doviz kurlari
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Rumen Leyi 0,7176 0,6188
Rus Rublesi 0,0392 0,0390

Netlestirme

Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net bazda tahsil etme / 6deme veya es zamanl sonu¢landirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Sirket’in konsolide finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanur.

Konsolidasyon esaslari

Sirketin bagli ortakliklarinin 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle detaylar1 asagidaki gibidir:

Grup’un sermayedeki pay orani ve oy
kullanma hakki oram

Sirket adi 31 Mart 31 Arahk

2016 2015
S.C. Pimapen Logistic Center S.R.L. %100 %100
Enwin Rus Ltd. %100 %100

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklarmin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir
isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar1 {izerinde kontrol
giiciiniin olmasi ile saglanir.

Ana ortakligin dogrudan veya dolayli olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol etmesi ve
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmasi durumunda, kontroliin var oldugu
kabul edilir. Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve gergeklesmemis kar ve
zararlar dahil olmak iizere biitiin kar ve zararlar mahsup edilmektedir. Konsolide finansal tablolar benzer islem
ve hesaplar i¢in ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanarak hazirlanmaktadir.

Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya elden
cikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Tiim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler
konsolidasyonda elimine edilmistir. Konsolide bagl ortakliklarin net varliklarinda ana ortaklik dis1 pay
bulunmamaktadir.



PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016
ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.2 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem mali
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik
olmamustir.

2.3  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigt cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik

olarak uygulanir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolari
yeniden dlzenlenir.
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PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016
ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim acisindan Grup cografi bolgeler bazinda is tinitelerini organize etmis olup, faaliyet gosterdigi iilkeler
bazinda iki raporlanabilir faaliyet boliimii vardir. Grup’un s6z konusu faaliyet bdliimleri Tiirkiye, Rusya ve
Romanya’dir. Grup’un iriinleri farklilik gdstermediginden dolayr endiistriyel raporlanabilir boliimi
bulunmamaktadir. Grup faaliyet boliimlerine gore raporlamasint UFRS 8’e gore yapmaktadir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyle faaliyet boliimlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2016

Turkiye Rusya(*) Romanya  Eliminasyon Konsolide
Hasilat 58.468.746 170.733 31.711 - 58.671.190
Brit kar 7.292.753 (74.182) 10.715 - 7.229.286
Genel ydnetim giderleri (1.731.819) (254.161) (9.544) - (1.995.524)
Pazarlama giderleri (3.203.531) (34.864) (19.770) - (3.258.165)
Arastirma ve gelistirme giderleri (198.979) - - - (198.979)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 921.641 56.322 - (127.927) 850.036
Esas faaliyetlerden diger giderler (322.392) (107.407) (2.701) 128.042 (304.458)
Esas Faaliyet kar1 / (zarari) 2.757.673 (414.292) (21.300) 115 2.322.196
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - - - - 13.684
Yatirim faaliyetlerinden giderler - - - - (1.641)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet kar1 /
(zarar) 2.757.673 (414.292) (21.300) 115 2.322.196
Finansman gelirleri 25.872 93.377 - - 119.209
Finansman giderleri (667.153) (259.292) - - (926.445)
Surdurilen Faaliyetler Vergi dncesi
kar1 / (zarary) 2.116.392 (580.247) (21.300) 115 1.514.960
Doénem vergi (gideri) / geliri - - - - -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (1.139.908) (496.440) - - (1.636.348)
Dénem zarar1 976.484 (1.076.687) (21.300) 115 (121.388)

31 Mart 2016
Turkiye Rusya Romanya Eliminasyon Konsolide

Boliim varliklari 198.360.990 8.597.384 189.033 (25.708.143) 181.439.264
Toplam varhklar 198.360.990 8.597.384 189.033 (25.708.143) 181.439.264
Bolum yukimlultkleri 84.093.629  18.103.973 186.015 (2.217.899) 100.165.718
Toplam yukumlilukler 84.093.629  18.103.973 186.015 (2.217.899) 100.165.718
Maddi ve maddi olmayan varlik girigleri 89.047 - - - 89.047
Amortisman gideri ve itfa pay1 407.297 96.774 - - 504.071

(*) Durdurulan faaliyet Enwin Rus Ltd.’nin eliminasyon oncesi bakiyeleridir (Dipnot 14).



PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016

ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Mart 2015 tarihi itibariyle faaliyet boliimlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

Turkiye Rusya(*) Romanya  Eliminasyon Konsolide
Hasilat 28.451.110 3.088.115 13.447 (515.466) 31.037.206
Brit kar 7.359.733 (131.865) 4.146 8.141 7.231.863
Genel yonetim giderleri (2.802.443) (221.785) (6.979) - (3.031.207)
Pazarlama giderleri (2.776.244) (223.022) (20.800) - (3.020.066)
Arastirma ve gelistirme giderleri (171.348) - - - (171.348)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 726.135 1.209.276 2.105 (458.796) 1.478.720
Esas faaliyetlerden diger giderler (2.077.065) (14.999) (132.263) 458.796 (1.765.531)
Esas Faaliyet kar1 / (zarar) 258.768 617.605 (162.083) 8.141 722.431
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 13.684 - - - 13.684
Yatirim faaliyetlerinden giderler (1.641) - - - (1.641)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet kari /
(zarar) 270.811 617.605 (162.083) 8.141 734474
Finansman gelirleri 1.487.209 670.256 - (359.029) 1.798.436
Finansman giderleri (806.982) (250.200) - 359.029 (698.153)
Sirdurdlen Faaliyetler Vergi dncesi
kar1 / (zarar) 951.038 1.037.661 (162.083) 8.141 1.834.757
Ddnem vergi (gideri) / geliri (298.137) - - - (298.137)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (208.497) 23.261 - - (185.236)
Donem Kkar1/ (zarari) 444.404 1.060.922 (162.083) 8.141 1.351.384
31 Arahk 2015

Turkiye Rusya Romanya  Eliminasyon Konsolide
Boliim varliklar 194.061.352  13.123.662 197.383 (25.689.527) 181.692.870
Toplam varliklar 194.061.352  13.123.662 197.383 (25.689.527) 181.692.870
Bolum yukimlultkleri 80.490.721  21.399.175 173.731 (2.206.838) 99.856.789
Toplam yokumlalukler 80.490.721  21.399.175 173.731 (2.206.838) 99.856.789

31 Mart 2015

Turkiye Rusya Romanya  Eliminasyon Konsolide
Maddi ve maddi olmayan varlik girisleri 542.134 33.891 - - 576.025
Amortisman gideri ve itfa pay1 673.160 334.611 - - 1.007.771

(*) Durdurulan faaliyet Enwin Rus Ltd.’nin eliminasyon dncesi bakiyeleridir (Dipnot 14).
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PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016
ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Bankalar
- vadesiz mevduat 1.586.185 266.378
- vadeli mevduat 3.660.000 -
Tahsildeki cekler 2.567.025 1.688.588
Kasa 622 1.123
7.813.832 1.956.089

31 Mart 2016 tarihi itibariyle Grup’un 3.660.000 TL tutarindaki TL vadeli mevduatin vadesi 1 giin ve faiz orani
%11,50 (31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup’un vadeli mevduati yoktur. )’dir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un nakit ve nakit benzerleri (zerinde blokaj
bulunmamaktadir.

13



PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016

ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli banka kredileri

31 Mart 2016

Déviz TL
Tutar: Karsihig:

Faiz oram (%)

Vade

Kisa vadeli krediler - -

Kisa vadeli krediler toplam -

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari

TL krediler (*) 7.240.296 10,92 - 13 20 Mayis 2016 — 7 Subat 2017
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar: 7.240.296
toplanm
7.240.296
*) Sabit faiz oranli ve alti ayda bir faiz 6demelidir.
31 Arahk 2015
Déviz TL
Tutan Karsihig Faiz oram (%) Vade
Kisa vadeli krediler - -
Kisa vadeli krediler toplam -
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar:
TL krediler (*) 6.128.670 10,92 - 13 20 Mayis 2016 — 20 Kasim 2016
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar: 6.128.670
toplanm
6.128.670
*) Sabit faiz oranli ve alti ayda bir faiz 6demelidir.
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PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016

ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. FINANSAL BORCLAR (devam)

a) Kisa vadeli banka kredileri (devami)

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli banka kredilerine iligkin ihracat taahhiidii
yukumlilikleri 6zet konsolide finansal tablo dipnotu 11°de yer almaktadir.

Grup’un kullanmis oldugu krediler kargihiginda gostermis oldugu herhangi bir teminat yoktur (31 Aralik 2015:
Yoktur).

b) Uzun vadeli banka kredileri

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Déviz TL Déviz TL
tutari Karsih@ Faiz orami (%) tutari karsih@ Faiz orami (%)
Uzun vadeli krediler
TL krediler - 8.283.788(*) 10,92 - 13 - 9.283.783(*) 10,92-13
8.283.788 9.283.788

(*)  Alt1 ayda bir faiz 6demeli, sabit faiz oranli
Uzun vadeli krediler i¢in Grup’un vermis oldugu herhangi bir teminat bulunmamaktadir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Grup’un uzun vadeli kredilerinin geri deme plani asagidaki
gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

2016 6.240.296 6.128.670
2017 7.283.788 7.283.788
2018 2.000.000 2.000.000

15.524.084 15.412.458
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (7.240.296) (6.128.670)
Toplam 8.283.788 9.283.788
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PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016
ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar, net

31 Mart 2016

31 Arahk 2015

Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 74.303.978 76.555.718
Ticari alacaklar 2.153.037 2.433.898
Siipheli alacaklar 3.801.369 4.069.706
80.258.384 83.059.322
Eksi: Stipheli ticari alacak karsilig (3.801.369) (4.069.706)
76.457.015 78.989.616

Stipheli ticari alacak karsiligimin 31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar i¢indeki hareketleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Acilis bakiyesi 4.069.706 5.482.788
Cari donem karsilik gideri 145.808 89.263
Cevrim Farki - 358.672
Tahsilatlar (414.145) (1.032.194
Tahsili miimkiin olmayan siipheli alacaklar (*) - (135.239)
Ddnem sonu bakiyesi 3.801.369 4.763.290

(*)  Onceki donemlerde karsihik ayrilan tahsili miimkiin olmayan tutarlar silinerek bilango kalemlerinden

cikartilmistir.

31 Mart 2016 itibariyle ticari alacaklarin ortalama vadesi 77 -38 giindiir (31 Aralik 2015: 102 - 58 gin).

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin yaslandirilmasi asagidaki gibidir:

Ticari alacaklarin yaglandirilmasi

Vadesi
gelmeyen 30 gilin 30-60 guin  60-90 giin 90 glina
Toplam alacaklar Gegmis arasi arasi gegmis
31 Mart 2016 2.153.037 1.018.145 2.318 33.658 140.031 958.885
31 Aralik 2015 2.433.898 1.287.165 187.703 194.911 28.428 735.691

31 Mart 2016 tarihi itibariyle Grup, alacaklarina karsilik olarak 71.426.933 TL tutarinda ipotek ve 8.247.952 TL
tutarinda banka teminat mektubu almigtir. (31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup, alacaklarina karsilik olarak
70.643.204 TL tutarinda ipotek ve 7.236.600 TL tutarinda banka teminat mektubu almistir).

Yonetim Kurulu 1 Ocak 2015 tarihinden gegerli olmak tizere; satis politikasindaki strateji degisikligi ve Pimas’in
satic1 bayilerle herhangi bir ticari iligkisi olmamast nedeniyle, Satict Bayilik sézlesmelerinin feshedilmesine,
Satic1 bayilerin Uretici bayileri ile akit ve imza edecegi yeni Satic1 Bayilik sozlesmeleri ile calismaya devam
edebilmelerine karar vermistir. Buna gore Satict bayiler ile 3. taraf olarak imzalanan sézlesmeler iptal edilmis
olup, satici bayilerden alinmis olunan teminat senetleri 1 ocak 2015 tarihinden itibaren Pimag A.S. teminatlarinin

icinde yer almamuigtir.
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PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016

ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Ticari alacaklar i¢in kullanilan efektif faiz oranlar1 TL i¢in %11,48 (31 Aralik 2015: %11,74), ABD Dolar1 i¢in
%1,21 (31 Aralik 2015: %1,178) ve Euro i¢in %(0,016) (31 Aralik 2015: %0,059) oranlaridir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyle Grup’un 1.359.511 TL tutarinda (31 Aralik 2015: 309.513 TL) uzun vadeli ticari
alacaklarinin 1.359.511TL tutar1 (31 Aralik 2015: 309.513 TL) vadeli ¢ek ve senetlerden olusmaktadir.

b) Ticari borglar, net

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Ticari borclar 5.436.916 8.087.437
Bor¢ senetleri 1.287.992 11.390.236
6.724.908 19.477.673

31 Mart 2016 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 50 giin (31 Aralik 2015: 70 giin), bor¢ senetlerinin
ortalama vadesi ise 54 giindiir (31 Aralik 2015: 48 giin). indirgenmis maliyet bedeli bulunurken kullanilan faiz
oranlart TL i¢in %11,48°dir (31 Aralik 2015: %11,74). ABD Dolar1 ve Euro cinsinden borglar ilgili olduklari
Libor ve Euribor oranlar1 kullanilarak indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir.

7. STOKLAR

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Hammadde stoklari 4,592.215 9.594.635
Yart mamul - 2.594.100
Mamul stoklar1 457,725 6.941.991
Ticari mal stoklar1 242.731 1.572.272
Diger stoklar - 119.281
Eksi: Stok deger diisiikligi karsihig (627.531) (880.825)
4.665.140 19.941.454

Donemler itibariyle stok deger diisiikliigii karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Acilis bakiyesi 880.825 2.144.684
Doénem (ters ¢evrilen karsilik) / gideri — net (253.294) 93.911
Kapanis bakiyesi 627.531 2.238.595

Mamul, ticari mal ve diger stoklar i¢in sirasiyla 49.352 TL, 1.372 TL, 576.807 TL (31 Aralik 2015: Mamul,
ticari mal ve diger stoklar i¢in sirasiyla 336.689 TL, 331.006 TL, 213.133 TL ) tutarlarinda deger disikliigi
karsiligr ayrilmistir.
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PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016
ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 tarihinde sona eren (¢ aylik donem i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yeniden Yabanci para
degerleme cevrim

1 Ocak 2016 Girisler Cikiglar Transferler fonu farklari 31 Mart 2016

Maliyet veya yeniden degerlenmis tutar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.914.551 - - - - - 1.914.551
Arsa 47.423.000 - - - - - 47.423.000
Binalar 7.899.750 - - - - - 7.899.750
Makina ve techizat 59.407.203 40.000 - - - 168 59.447.371
Tasit araglari 1.490.915 - - - - 133 1.491.048
Demirbaglar 8.971.995 49.047 (561.961) 1.363 - 29 8.460.473
Diger maddi duran varliklar 1.296.606 - - - - - 1.296.606
Yapilmakta olan yatirimlar 1.363 - - (1.363) - - -
128.405.383 89.047 (561.961) - - 330 127.932.799

Eksi : Birikmis amortisman

Yeralt1 ve yertistii diizenleri 1.813.170 5.559 - - - - 1.818.729
Binalar 647.516 80.613 - - - - 728.129
Makina ve techizat 58.351.410 164.039 - - - 168 58.515.617
Tasit araglari 1.435.129 6.620 - - - 133 1.441.882
Demirbaglar 7.436.905 125.045 (561.961) - - 29 7.000.018
Diger maddi duran varliklar 1.232.850 3.264 - - - - 1.236.114
70.916.980 385.140 (561.961) - - 330 70.740.489
Net defter degeri 57.488.403 57.192.310
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PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016
ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Mart 2015 tarihinde sona eren (¢ aylik dénem i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yeniden Yabanci para
degerleme cevrim
1 Ocak 2015 Girisler Cikiglar Transferler fonu farklari 31 Mart 2015
Maliyet veya yeniden degerlenmis tutar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.914.551 - - - - - 1.914.551
Arsa 48.636.215 - - - 47.091 134.165 48.817.471
Binalar 19.462.127 - - - - 1.278.643 20.740.770
Makina ve teghizat 73.602.583 288.622 (78.660) - - 790.044 74.602.589
Tasit araglari 2.144.955 - - - - 39.512 2.184.467
Demirbaglar 8.311.647 56.663 (51.322) - - 23.582 8.340.570
Diger maddi duran varliklar 1.372.896 - - - - 15.658 1.388.554
Yapilmakta olan yatirimlar 6.550 230.740 - (20.875)* - - 216.415
155.451.524 576.025 (129.982) (20.875)* 47.091 2.281.603 158.205.386
Eksi : Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 1.790.814 5.513 - - - - 1.796.327
Binalar 3.349.743 213.100 - - - 339.597 3.902.440
Makina ve techizat 67.558.028 631.062 (77.589) - - 543.626 68.655.127
Tasit araglari 1.827.648 26.732 - - - 39.005 1.893.385
Demirbaglar 7.235.328 103.096 (37.423) - - 14.491 7.315.492
Diger maddi duran varliklar 1.326.024 3.571 - - - 10.691 1.340.286
83.087.587 983.074 (115.012) - - 947.408 84.903.057
Net defter degeri 72.363.937 73.302.329

(*) Maddi Olmayan Duran Varliklara yapilan transfer tutaridir.
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BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
Arsa ve binalarin degerlenmesi

Sirket’in arsa ve binalar1 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Tirkiye’deki varliklar i¢in SPK tarafindan lisansh bir
bagimsiz degerleme sirketi, yurtdisindakiler i¢in ise 2015 yilinda o iilkede faaliyet gosteren bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan yeniden degerlenmistir. S6z konusu degerleme yurtici ve yurt digindaki ilgili piyasa fiyatlar1 baz
alinarak yapilmistir. Yeniden degerlenen binalari birikmis amortismani taginan maliyet degerinden netlenmis ve
net tutar yeniden degerlenen tutarlara getirilmistir. Degerleme farki, ertelenmis vergi tutar1 netlenerek 6zsermaye
icinde yer alan yeniden degerleme fonunda gosterilmistir.

Yeniden degerlenmis maddi duran varliklar konsolide finansal tablolara tarihsel maliyetinden birikmis amortisman
disiilerek yansitilmig olsaydi, 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle arsa ve binalarin taginan degerleri
asagidaki gibi olurdu:

Arsa ve binalar
31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Maliyet 151.224.267 151.036.885
Birikmis amortisman (147.093.607) (147.176.012)
Net defter degeri 4.130.660 3.860.873

9. ERTELENMIS GELIRLER

31 Mart 2015 31 Aralik 2015

Alinan siparis avanslari 23.915.875 21.451.143
Gelecek aylara ait gelirler 946.040 521.040
24.861.915 21.972.183

10. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRI)

Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler 31 Mart 2016 31 Aralik 2015

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 298.956 685.701

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 (*) 12.522.770 12.221.880

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiriitilmesi amactyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 -

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
- Ana Ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar -
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari -
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1 (**) -

Toplam 12.821.726 12.907.581

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani %0 %0
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

*) Enwin Rus Ltd. lehine bankalara verilmis olan 2.500.000 Euro (8.020.250 TL) ve 108.000.000 RUBLE
(4.502.520 TL) tutarinda teminatlar1 icermektedir.

Teminat mektuplar:

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Gilimriiklere ve ¢esitli kamu kuruluslarina verilen banka
teminat mektuplari 298.956 685.701

Grup'un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle almis oldugu teminat ve ipoteklerin detay1 asagidaki
gibidir. (Dipnot 6)

Alinan teminatlar 31 Mart 2016 31 Arahk 2015
TL TL

Teminat mektuplart (TL) 7.640.000 7.236.600
Teminat mektuplart (USD) 566.680 -
Teminat mektuplar1 (EURO) 41.272 -
Ipotekler (TL) 71.138.204 70.643.204
Ipotekler (EURO) 288.729 -
79.674.885 77.879.804

11. TAAHHUTLER

Ihracat taahhiitleri
31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Taahhut Taahhut Taahhut Taahhut
Taahhit cinsi doviz tutar1  tutar1 (TL) déviz tutar1  tutar (TL)
Thracat taahhiidii — USD - - 1.000.000 2.907.600
12. FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Mart 2016 31 Mart 2015
Kambiyo gelirleri 25.872 -
Tiirev araglardan kaynaklanan ger¢ceklesmemis kur farklart - 240.150
Tiirev araglardan kaynaklanan kur farklar - 1.247.059
25.872 1.487.209
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13.  FiINANSMAN GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderleri 31 Mart 2016 31 Mart 2015
Kambiyo zararlari - (359.029)
Faiz giderleri (517.311) (432.204)
Tiirev araglardan kaynaklanan kur farklar (148.744)
Diger (1.098) (15.749)
(667.153) (806.982)

14. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER
31 Mart 2016 31 Arahk 2015
1 Ocak itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 756.394 770.600
Girisler - 70.794
Cikaglar (370.000) (85.000)
Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar 386.394 756.394

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varliklar siipheli alacaga
doniismiis alacaklara istinaden miisterilerden alinan arazi, arsa ve binalardan olugmaktadir. S6z konusu
taginmazlarin Gesitli yillarda yapilan ekspertiz degerlemeleri sonucunda toplam piyasa fiyat1 825.000 TL olarak
belirlenmistir (31 Aralik 2015: 1.443.000 TL). Grup ydnetiminin amact s6z konusu duran varliklarin kisa bir
stire igerisinde elden ¢ikarilmasidir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyle durdurulan faaliyetler

Sirket yonetimi, Sirket baglh ortakliklarindan Rusya Federasyonu'nun Rostov sehrinde kurulu Limited Liability
Company ENWIN RUS sirketinin siirekli zarar etmesi ve zarar etme egiliminin devam edecegi ongoriisii ile 14
Aralik 2015 tarihi itibariyle iretim faaliyetlerinin ve 20 Aralik 2015 tarihi itibariyle satig faaliyetlerinin
durdurulmasina karar vermistir.

Sirket’in Bagl Ortakligi Enwin Rus Ltd.’nin varlik ve ylikiimlilikleri 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli
konsolide finansal tablolarda TFRS 5 uyarinca durdurulan faaliyetler olarak siniflandirilmistir.

Durdurulan faaliyetlere iliskin varhklar 31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Nakit ve nakit benzerleri 438.186 1.211.846
Ticari alacaklar 4.050.409 6.747.480
Diger alacaklar - 495.618
Pesin 6denmis giderler 90.999 502.294
Maddi duran varliklar 3.455.063 3.199.818
Diger duran varliklar - 370.630
Ertelenmis vergi varligi 260.513 293.762
Toplam varhklar, net 8.295.170 12.821.448

22



PiIMAS PLASTIK iINSAAT MALZEMELERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 1 OCAK-31 MART 2016

ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14.  SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER (devami)

Durdurulan faaliyetlere iliskin yiikiimliiliikler

31 Mart 2016

31 Arahk 2015

Kisa vadeli bor¢lanmalar 9.376.426 12.058.542
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari 3.217.769 3.187.177
Ticari borclar 3.138.052 3.126.236
Ertelenmis gelirler 166.051 233.897
Cari donem vergisiyle ilgili borglar 98.305 735.122
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 6.662.218 668.686
Toplam yukimlulikler, net 22.658.821 20.009.660

Enwin Rus Ltd.’nin faaliyetleri durdurulan faaliyet olarak tanimlanmuig olup tiim kar ve zarar islemleri 31 Mart
2016 ve 2015 tarihleri itibariyle konsolide kar veya zarar tablosunda “Durdurulan faaliyetler donem zarar1”

satirinda gosterilmistir.

Enwin Rus Ltd.’nin 31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait kar zarar tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Mart 2016

1 Ocak -
31 Mart 2015

Hasilat 170.733 2.561.499
Satiglarin maliyeti (-) (244.915) (2.696.371)
Briit kar 74.182 (134.872)
Genel yonetim giderleri (-) (254.161) (221.785)
Pazarlama giderleri (-) (34.864) (223.022)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 56.322 1.209.276
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (107.407) (14.999)
Esas faaliyet zarar1 (414.292) 614.598
Finansman giderleri (-) (165.955) (250.200)
Finansman gelirleri - 670.256
Durdurulan faaliyetler vergi 6ncesi zarari (580.247) 1.034.654
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (496.440) 23.261
Durdurulan faaliyetler donem zarari (1.076.687) 1.057.915
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14.  SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devam)

Enwin Rus Ltd.’nin 31 mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait nakit akis tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Mart 2016 Mart 2015

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit 3.082.028 1.538.261
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit - (33.891)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (3.256.056) (2.342.678)
Yabanci para ¢evrim farklari (599.632) (1.228.447)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim (773.660) (2.066.755)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 1.211.846 4.856.528
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 438.186 2.789.773

Enwin Rus Ltd.’nin 31 Mart 2016 tarihlerinde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 3.199.818
Girigler -
Cikiglarin maliyeti (391.858)
Cikislarin amortismant 306.303
Yeniden degerleme fonu 265.014
Cari donem amortismani (96.774)
Yabanci para ¢evrim farklar 172.560
31 Mart 2016 3.455.063

Enwin Rus Ltd.’nin 31 Mart 2016 tarihi itibariyle birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler detay: asagidaki
gibidir:

31 Mart 2016

Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglar 1.680.862
Yabanci para ¢evrim farklar 3.472.333
Toplam 5.153.195
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15.  VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Grup faaliyetleri, Tiirkiye disinda kurulmus bagl ortakliklar hari¢, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine
tabidir. Tiirkiye diginda kurulmus bagl ortakliklar faaliyetlerini siirdiirdiikleri tilkelerin yiirtirliikkte bulunan vergi
mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin baglh ortakliklar1 konsolide ettigi finansal
tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler i¢in ayri1 ayr
hesaplanmuigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2015: %20).

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli bilangolarda Odenecek vergi tutarlari pesin 6denen vergilerle
netlestirilerek asagidaki gibi gosterilmistir:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Odenecek vergiler - 464.665
Pesin 6denen vergiler (366.968) (846.171)
Donem karn vergi (varh@)/ yiikiimliiliigii (366.968) (381.506)

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait toplam verginin dagilimi asagidaki
gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Cari donem yasal vergi - 298.137
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 1.139.908 208.497
Toplam vergi gideri/(geliri) 1.139.908 506.634
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15.  VERGI VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERI (devanu)

31 Mart 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi

yiikiimliiliigii geliri
31 Mart 31 Arahk 1 Ocak- 1 Ocak-
2016 2015 31 Mart2016 31 Mart 2015
Kidem tazminati karsiligi 161.236 985.948 (824.712) (64.537)
Maddi varliklar tizerindeki gegici farklar ve
yeniden degerleme etkisi (3.572.613)  (3.601.827) 29.214 (44.104)
Alacak/(borg) reeskontlari, net 35.723 10.397 25.326 (70.376)
Diger gegici farklar 626.165 931.164 (304.999) (46.901)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (2.749.489)  (1.674.318) (1.075.171) (225.918)
31 Mart 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemleri i¢in net ertelenmis vergi hareketi asagidaki
gibidir:
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Acihis bakiyesi (1.674.318) (3.123.709)
Gelir tablosunda yansitilan ertelenmis vergi gideri (1.139.908) (185.236)
Yabanci para gevirim farklar - (51.327)
Ozsermayede tanimlanmis emeklilik fayda planlarindaki aktiieryal
kazang/(kayip) ertelenmis vergi etkisi 64.737 10.645
Kapams bakiyesi (2.749.489) (3.349.627)

Diger iilkelerdeki vergi uygulamalari

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle diger tilkelerdeki yasal vergi oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2016

3

1 Arahk 2015

Rusya %20
Romanya %16
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16. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang, net karin ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak
sayilir. Dolayistyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz

olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi
ile hesaplanir.

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Siirdiiriilen faaliyetlerden net donem kari / (zarari) 955.299 293.469
Durdurulan faaliyetlerden net donem zarari (1.076.687) 1.057.915
Hissedarlara ait net kar/ (zarar) (TL) (121.388) 1.351.384
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 3.600.000.000 3.600.000.000
Pay bagina kazang / (kayip) (TL) (0,00003) 0,00037
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip) (TL) 0,000026 0,00008
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip) (TL) (0,00030) 0,00029

17. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bir sirketin iligkili sirket olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri iizerinde kontrol giiciine sahip olmasi
veya ilgili sirketin finansal ve idari kararlarmi olusturmasinda 6nemli bir etkisi olmasina bagli olarak
belirlenmektedir. Pimas’in ana ortagi Deceuninck NV’dir. Konsolide finansal tablolar i¢in Deceuninck NV ve
onlarin istirakleri ve bagh ortakliklari ile diger Deceuninck NV girketlerinin bakiyeleri ayr1 kalemler olarak
gosterilmis ve bu sirketler iliskili sirketler olarak adlandirilmistir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un iligkili taraflardan uzun vadeli alacaklar1 ve uzun
vadeli borglar1 bulunmamaktadir. iliskili taraflarla kisa vadeli alacaklari, borglar1 ve yapmis olduklari islemler
ise asagidaki gibidir:

a) iligkili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Ege Profil
Ticaret ve Sanayi A.S. 22.874.654 4.942.986
Reeskont Tutari (267.840) (76.847)

22.606.814 4.866.139

b) iliskili taraflara ticari bor¢lar

31 Mart 2016 31 Arahlik 2015

Ana Ortak

Deceuninck NV - 19.130
Diger

Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S. 24.848.328 13.019.083
Reeskont tutar1 (190.237) (140.883)

24.658.091 12.897.330
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17. TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

c) Mal ve hizmet satislar:

31 Mart 2016

31 Mart 2015

Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S. 24.788.740 111.307
24.788.740 111.307
d) Mal ve hizmet alimlar
01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Ana Ortak
Deceuninck NV 352.268 162.524
Diger
Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S 10.024.784 971.008
10.377.052 1.133.532
e) Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilari gibi iist

diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari; 31 Mart 2016 tarihi
itibariyle yonetim kurulu igin 6denen ticretler toplami 4.941 TL (31 Mart 2015: 33.605 TL), Sosyal
Giivenlik Kurumlari’na ddenen primler toplamn 1.211 TL (31 Mart 2015: 883 TL) ve tahakkuk etmis
yasal kidem tazminati tutar1 yoktur (31 Mart 2015: yoktur); yukarida sayilan yoneticilerin haricindeki ist
diizey yoneticiler i¢in 6denen ticretler toplamu 15.137 TL (31 Mart 2015: 10.814 TL), Sosyal Giivenlik
Kurumlari’na 6denen primler toplami1 3.571 TL (31 Mart 2015: 2.505 TL) ve tahakkuk etmis yasal kidem

tazminati tutar1 3.539 TL (31 Mart 2015:yoktur ).

f) 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un ortaklara ve iliskili sirketlere diger iliskili

sirketler ile birlikte vermis oldugu kefaletleri ve ipotekleri yoktur.
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18. TUREV ARAGLAR

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Varhklar Yukiamlultukler Varhklar Yukiamlultkler
Vadeli doviz islemleri
Kisa vadeli - 33.705 - 3.000
Uzun vadeli - - - -
- 33.705 - 3.000

Doviz tiirev islemleri:

Grup, gelecekteki onemli islemleri ve nakit akimlarini finansal riskten korumak amaciyla doviz tiirev
araglarindan yararlanir. Grup, doviz kurundaki dalgalanmalarin ydnetimine bagl olarak ¢esitli vadeli doviz
sozlesmelerinin tarafidir. Satin alinan tiirev araglar esas olarak Grup’un faaliyette bulundugu piyasadaki déviz
cinslerindendir.

Bilango tarihi itibartyla, Grup’un gerceklestirmekle yiikiimli oldugu ve vadesi gelmemis vadeli doviz
sozlesmelerinin toplam nominal tutar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Vadeli doviz sézlesmeleri 1.317.285 11.682.200
1.317.285 11.682.200

31 Mart 2016 tarihi itibartyla, Grup’un doviz tiirevlerinin gergege uygun degeri yaklagik (33.705) TL olarak
tahmin edilmektedir (31 Aralik 2015: 3.000). 33.705 TL (31 Aralik 2015: 3.000 TL) yikumlUlik tutarindan
olusan bu tutarin degerlemesinde, bilango tarihinde, indirgenmis nakit akimlar1 yontemi baz alinmaktadir.

Donem iginde vadesi gelen tiirev sozlesmelerine iliskin olarak kar veya zarar tablosuna (115.039) TL (31 Mart
2015:1.247.057 TL) devredilmistir.

33.705 TL degerindeki doviz tiirev islemlerinin ger¢ege uygun degerindeki degisim, dénem iginde kar veya zarar
tablosuna kaydedilmistir. (31 Mart 2015: 240 150 TL).
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski ve faiz orani
riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Grup yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Grup
ayrica finansal araglarin kullanilmasindan ortaya ¢ikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karst tarafin Grup’un finansal araglarindan kaynaklanan vade kosullarini yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Grup’un politikast ¢ok cesitli ve giivenilirligi yiiksek taraflarla finansal
araclara girmektir. Grup ayrica alacaklarmin biiyiik boliimiinii giivenceye almak i¢in satilan mallar iizerinden
teminat almakta ve teminat gosterilen gayrimenkullerin iizerine ipotek koymaktadir. Bu nedenle Grup finansal
araclarinda 6nemli kayiplara ugramay1 beklememektedir.

Kredi riski yogunlagmalari, karst taraflarin benzer i faaliyetlerinde bulunmalari veya ayni cografi bolge iginde
faaliyet gostermeleri ya da benzer ekonomik oOzelliklere sahip olmalart durumunda, sézlesmeye baglanmig
yiikiimliiliiklerini yerine getirilebilmelerinin ekonomik, politik ve diger sartlardaki degisikliklerden ayni sekilde
etkilenmeleri sonucunda olusur. Kredi riskinin yogunlasmast Grup’un performansinin belli bir sektorii veya
cografik bolgeyi etkileyen gelismelere duyarliligini gostermektedir. Grup smirli bolge ve sektorlerde sahis ve
gruplarla calismanin doguracagi asir1 yogunlasma riskine karsi Uriinlerini ¢esitlendirerek kredi riskini
yonetmektedir. Grup, bayilerinden ya da diger miisterilerinden dogabilecek bu riski, bayiler icin belirlenen kredi
limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak ve uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda
net olarak gdstermektedir (Not 6).
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

riski karsilayan kismi kadarini igermektedir.

31

Alacaklar
iliskili Uzun
Ticari taraflardan Diger  vadeli ticari Tahsildeki Bankadaki
alacaklar  alacaklar  alacaklar  alacaklar cekler mevduat
Cari donem — 31 Mart 2016 (Not 4) (Not 4) Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 76.460.015 - 3500 1.359.511 2.567.025  5.246.185 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig
kismi (2) 76.367.779 - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri  75.322.123 - 3.500 1.359.511 2.567.025  5.246.185 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri 1.137.892 - - - - - -
- Teminat ile glivence altina alinmig kismi 1.137.892 - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 3.801.370 - - - - - -
- Deger diiiikliigii (-) (Not 7) (3.801.370) - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina
alinmus kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dustikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmus kismi - - - - - - -
E. Bilancgo dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
1) Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
) Teminatlar, miigterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri, kaydi haciz ve ipoteklerden olusmaktadir. Bu tutar, teminatin ilgili
riski karsilayan kismi kadarini igermektedir.
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Uzun vadeli Bankalardaki
Ticari  taraflardan Diger ticari  Tahsildeki mevduat
Cari donem — 31 Aralik 2015 alacaklar alacaklar alacaklar alacaklar cekler (Not 6) Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 78.989.616 4.866.139 3.500 309.513 1.688.588 266.378 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig
kismu (2) 62.826.341 - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri 77.836.702 4.866.139 3.500 309.513 1.688.588 266.378 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri 1.152.914 - - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi 1.023.796 - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 4.069.706 - - - - - -
- Deger dustikligi (-) (Not 10) (4.069.706) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence
altma alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger dustikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
2 Teminatlar, misterilerden alman teminat senetleri, teminat ¢ekleri, kaydi haciz ve ipoteklerden olusmaktadir. Bu tutar, teminatin ilgili
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Likidite riski

Sirketlerin faaliyetlerine devam edebilmeleri i¢in, yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek yeterlilikte fona sahip olmalar
gerekmektedir. S6z konusu risk, nitelikli kredi kuruluslarindan bor¢lanma limitlerine bagli kalinarak nakit giris ve

¢ikis hacminin eslestirilmesiyle azaltilmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari ve finansal
borglarinin vade dagilimlart asagidaki gibidir:

31 Mart 2016

Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca (veya Defter  ckislar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
beklenen) vadeler degeri (=1+11+111D) kisa (I) arasit (I aras1 (I11)
Turev olmayan finansal
yukumlalukler
Banka kredileri 15.524.084 17.417.382 2.876.253 5.384.419  9.156.710
Ticari borglar 31.382.999 31.617.038  30.740.497 876.541 -
Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
Sézlesme uyarinca (veya Defter  cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil uzun
beklenen) vadeler degeri E1+1+111+1V) kisa (I) arast (I aras1 (I11) (V)
Turev olmayan finansal
yukumlalikler
Banka kredileri 15.412.458 17.751.409 272.061 7.092.584 10.386.764 -
Ticari borglar 32.375.003 32.612.392  29.981.696 2.630.696 - -

Piyasa riski
a) Déviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhhik analizi

Yabanci para riski Grup’un ABD Dolari, Euro, Ruble ve Rumen Leyi varlik ve yiikiimliilikklere sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Grup’un ayrica yaptig1 islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup’un sunum para birimi digindaki
para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan

kaynaklanmaktadir.

Grup dogal bir riskten korunma ydntemi olan yabanci para cinsinden varliklarin1 ve borglarini dengede tutmaya
calisarak yabanci para riskini yonetmektedir.
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19.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Piyasa riski (devamu)

a) Déviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi (devami)

Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine gore

asagidaki gibidir:
Déviz pozisyonu tablosu
Cari dénem
TL karsihig:
(fonksiyonel Rumen
31 Mart 2016 para birimi) ABD Dolar1 Euro Rus Rublesi Leyi
1.  Ticari alacaklar 5.422.557 184.724 315.174 91.023.555  130.379
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1
dahil) 1.022.041 61.988 120.115 9.187.695  109.063
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3.  Diger - - - - -
4.  Donen varhklar (1+2+3) 6.444.598 246.712 435.289  100.211.250  239.442
5. Ticari alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7.  Diger - - - - -
8.  Duran varhklar (5+6+7) - - - - -
9.  Toplam varhklar (4+8) 6.444.598 246.712 435.289  100.211.250  239.442
10. Ticari borglar (1.533.137) (455.684) (70.281) (125.546)  (15.793)
11. Finansal yikamltltkler (12.594.195) - (2.522.264) (108.000.000) -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (143.032) - - (3.309.019) (7.099)
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (14.270.364) (455.684) (2.592.545) (111.434.565) (22.892)
14. Ticari borclar - - - - -
15. Finansal yukimlulukler - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler - - - - -
17.  Uzun vadeli yiktumlalikler (14+15+16) - - - - -
18. Toplam yukumlilukler (13+17) (14.270.364) (455.684) (2.592.545) (111.434.565) (22.892)
19. Bilango disi tiirev araglarin net
varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) 1.275.030 450.000 - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar1 1.275.030 450.000 - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) (6.550.736) 241.028 (2.157.256)  (11.223.315)  216.550
21. Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (6.550.736) 241.028 (2.157.256)  (11.223.315) 216.550
22. Doviz hedge’i icin kullamlan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri - - - - -
23. Thracat 1.919.605 223.095 389.725 - -
24, ithalat 3.582.856  1.149.950 61.988 - -
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19.

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Piyasa riski (devamu)

a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi (devami)
Ddviz pozisyonu tablosu
Onceki dénem
TL karsihig:
(fonksiyonel Rumen
31 Arahk 2015 para birimi) ABD Dolar1 Euro Rus Rublesi Leyi
1. Ticari alacaklar 7.916.226 90.223 345.955 163.725.044 99.581
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1
dahil) 1.797.339 19.046 217 41.691.391 128.891
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3.  Diger - - - - -
4.  Donen varhklar (1+2+3) 9.713.565 109.269 346.172 205.416.435  228.472
5. Ticari alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7.  Diger - - - - -
8.  Duran varhklar (5+6+7) - - - - -
9.  Toplam varhklar (4+8) 9.713.565 109.269 346.172 205.416.435  228.472
10. Ticari borglar (12.290.248)  (3.805.438) (382.718) (44.441) (11.001)
11. Finansal yukimlulukler (183.618.83
(15.245.718) - (2.508.993) 4) -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (737.066) - - (18.559.000) (2.788)
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (202.222.27
(28.273.032)  (3.805.438) (2.891.711) 5) (13.789)
14. Ticari borclar - - - - -
15. Finansal yukimlulukler - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler - - - - -
17.  Uzun vadeli yiktumlalikler (14+15+16) - - - - -
18. Toplam yukimlultkler (13+17) (202.222.27
(28.273.032) (3.805.438) (2.891.711) 5) (13.789)
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net
varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) 11.630.400 4.000.000 - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 11.630.400  4.000.000 - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) (6.929.067) 303.831 (2.545.539)  3.194.160 214.683
21. Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (6.929.067) 303.831 (2.545.539)  3.194.160 214.683
22. Doviz hedge’i icin kullamlan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri - - - - -
23. Thracat 16.192.626  2.867.751  2.780.990 - -
24, ithalat 60.910.499 18.756.582  3.282.871 - -
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi (devami)
31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un vergi Oncesi karinin diger degiskenler sabit

tutuldugunda, ABD Dolari, Euro, Rus Rublesi ve Rumen Leyin’deki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik
analizi asagidaki gibidir:

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Mart 2016 Cari dénem
Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’'min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/(yiikiimliiliigii) 1.074.150 (1.074.150)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 1.074.150 (1.074.150)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/(ytikimlaligi) (692.069) 692.069
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) (692.069) 692.069
Rus Rublesi 'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- Rus Rublesi net varlik/(yiikiimliiliigii) (46.790) 46.790
8- Rus Rublesi riskinden korunan kisim (-) - -
9- Rus Rublesi varhklari net etki (7+8) (46.790) 46.790
Rumen Leyi 'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
10-  Rumen Leyi net varlik/(yiikiimlaligi) 15.493 (15.493)
11-  Rumen Leyi riskinden korunan kisim - -
12-  Rumen Leyi varliklari net etki (10+11) 15.493 (15.493)
Toplam (3+6+9+12) 350.784 (350.784)
Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu
31 Aralik 2015 Onceki dénem
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’'min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/(ytikiimlaliigii) 88.342 (88.342)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 88.342 (88.342)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/(ytikimlaligi) (808.870) 808.870
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) (808.870) 808.870
Rus Rublesi’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- Rus Rublesi net varlik/(yiikiimliligii) 12.652 (12.652)
8- Rus Rublesi riskinden korunan kisim (-) - -
9- Rus Rublesi varhklari net etki (7+8) 12.652 (12.652)
Rumen Leyi 'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
10-  Rumen Leyi net varlik/(yiikiimlaligi) 14.970 (14.970)
11-  Rumen Leyi riskinden korunan kisim - -
12-  Rumen Leyi varliklari net etki (10+11) 14.970 (14.970)
Toplam (3+6+9+12) (662.906) 692.906
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Faiz orani riski

b) Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi

Grup’un faiz oranindaki degisiklikler nedeniyle olusan nakit akim faiz orani riski esas olarak Grup’un kisa ve
uzun vadeli finansal borglartyla ilgilidir. Grup faiz orani riskini, dogal bir korunma yontemi olan ayni faiz

duyarlih@indan olusan varlik ve yiikimlUliklerini dengede tutma suretiyle yonetmektedir.

Faize duyarli varlik ve yiikiimliilikklerin vadeleri ve dagilimi ilgili konsolide finansal tablo dipnotlarinda
belirtilmistir.

Faiz pozisyonu tablosu 31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/(zarara)
yansitilan varliklar - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal yukimlaltkler 15.524.084 15.412.458

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yukimlaltkler - -

Sermaye yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi1 hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi
borglar, nakit ve nakit benzerleri ve ¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak
kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
smiftyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagli olanlar1 Ydnetim
Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Grup, {ist yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak,
sermaye yapisint yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettl
6demeleri yoluyla da dengede tutmay1 amaglamaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Sermaye yonetimi (devami)

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Grup sermaye yonetiminde bor¢ sermaye oranini izlemektedir. Bu
oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve diger borglart igerir) diistilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmastyla hesaplanir.

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Toplam borglar (*) 100.165.716 99.856.789
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) (7.813.832) (1.956.089)
Net borg 92.351.884 97.900.700
Toplam 6zsermaye 81.273.548 81.836.081
Borg/6zsermaye orant %114 %120

(*) 31 Mart 2016 tarihi itibariyle, toplam borcun icerisinde siparisler i¢in alinan 24.861.915 TL’lik (31 Aralik
2015: 21.972.183 TL) avans bulunmaktadir.

20. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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